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Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO DA XBRL

ACQUE SPA

Bilancio di esercizio al 31-12-2019

Dati anagrafici

Sede in
VIA GARIGLIANO 1 - 50053 
EMPOLI (FI)

Codice Fiscale 05175700482

Numero Rea FI 000000526378

P.I. 05175700482

Capitale Sociale Euro 9.953.116 i.v.

Forma giuridica Societ per azioni

Settore di attività prevalente (ATECO) 360000

Società in liquidazione no

Società con socio unico no

Società sottoposta ad altrui attività di direzione e 
coordinamento

no

Appartenenza a un gruppo si

Denominazione della società capogruppo Acque SpA

Paese della capogruppo ITALIA
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Stato patrimoniale

31-12-2019 31-12-2018

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 329.133 675.409

6) immobilizzazioni in corso e acconti 980.577 1.125.818

7) altre 187.916.387 163.629.563

Totale immobilizzazioni immateriali 189.226.097 165.430.790

II - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati 4.714.511 4.820.015

2) impianti e macchinario 5.334.605 2.843.440

3) attrezzature industriali e commerciali 1.245.713 836.648

4) altri beni 168.035.339 172.415.111

5) immobilizzazioni in corso e acconti 41.513.825 34.131.438

Totale immobilizzazioni materiali 220.843.993 215.046.652

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

a) imprese controllate 400.000 400.000

b) imprese collegate 325.501 325.501

d-bis) altre imprese 70.777 70.777

Totale partecipazioni 796.278 796.278

2) crediti

d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

esigibili oltre l'esercizio successivo 164.243 189.289

Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 164.243 189.289

Totale crediti 164.243 189.289

Totale immobilizzazioni finanziarie 960.521 985.567

Totale immobilizzazioni (B) 411.030.611 381.463.009

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.024.398 601.109

3) lavori in corso su ordinazione 2.245.005 2.567.650

Totale rimanenze 3.269.403 3.168.759

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 65.533.371 58.680.469

esigibili oltre l'esercizio successivo 9.169.801 9.169.801

Totale crediti verso clienti 74.703.172 67.850.270

2) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 543.187 815.003

Totale crediti verso imprese controllate 543.187 815.003

3) verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 2.827.493 2.070.437

Totale crediti verso imprese collegate 2.827.493 2.070.437

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 2.007.257 1.325.294

Totale crediti tributari 2.007.257 1.325.294
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5-ter) imposte anticipate 10.083.954 11.887.365

5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 4.901.218 791.823

Totale crediti verso altri 4.901.218 791.823

Totale crediti 95.066.281 84.740.192

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 11.704.385 7.102.943

3) danaro e valori in cassa 8.641 9.108

Totale disponibilità liquide 11.713.026 7.112.051

Totale attivo circolante (C) 110.048.710 95.021.002

D) Ratei e risconti 217.727 754.206

Totale attivo 521.297.048 477.238.217

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 9.953.116 9.953.116

II - Riserva da soprapprezzo delle azioni 13.874.295 13.874.295

IV - Riserva legale 2.067.667 2.067.667

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva straordinaria 94.334.969 72.387.019

Varie altre riserve 37.394.000 31.722.493

Totale altre riserve 131.728.969 104.109.512

VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (1.789.524) (7.621.965)

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 0 2.985.935

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 27.873.819 30.605.391

Totale patrimonio netto 183.708.342 155.973.951

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite 2.029 0

3) strumenti finanziari derivati passivi 1.789.524 7.621.965

4) altri 4.724.439 10.642.441

Totale fondi per rischi ed oneri 6.515.992 18.264.406

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 4.225.133 4.559.019

D) Debiti

4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo 7.616 167.740.374

esigibili oltre l'esercizio successivo 197.487.147 0

Totale debiti verso banche 197.494.763 167.740.374

6) acconti

esigibili entro l'esercizio successivo 3.025.824 2.978.174

esigibili oltre l'esercizio successivo 11.360.642 11.684.988

Totale acconti 14.386.466 14.663.162

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 39.302.245 36.374.814

Totale debiti verso fornitori 39.302.245 36.374.814

9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 13.615.684 18.475.063

Totale debiti verso imprese controllate 13.615.684 18.475.063

10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 13.725.308 11.933.770

Totale debiti verso imprese collegate 13.725.308 11.933.770

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 549.798 6.363.919
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Totale debiti tributari 549.798 6.363.919

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 1.682.025 1.623.436

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.682.025 1.623.436

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 3.893.904 4.547.507

Totale altri debiti 3.893.904 4.547.507

Totale debiti 284.650.193 261.722.045

E) Ratei e risconti 42.197.388 36.718.796

Totale passivo 521.297.048 477.238.217
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Conto economico

31-12-2019 31-12-2018

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 161.929.177 157.476.563

3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione (322.645) (829.298)

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 7.862.396 5.621.072

5) altri ricavi e proventi

altri 18.108.341 14.041.332

Totale altri ricavi e proventi 18.108.341 14.041.332

Totale valore della produzione 187.577.269 176.309.669

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 5.285.824 3.901.998

7) per servizi 48.725.382 43.484.217

8) per godimento di beni di terzi 10.481.103 10.493.557

9) per il personale

a) salari e stipendi 15.584.175 15.029.418

b) oneri sociali 5.258.459 5.165.488

c) trattamento di fine rapporto 1.054.626 1.058.769

e) altri costi 428.452 366.065

Totale costi per il personale 22.325.712 21.619.740

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 23.287.802 20.808.149

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 21.709.149 21.174.577

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 696.032

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 2.940.384 3.542.522

Totale ammortamenti e svalutazioni 47.937.335 46.221.280

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (423.289) (141.092)

12) accantonamenti per rischi 50.000 50.000

13) altri accantonamenti 26.000 50.800

14) oneri diversi di gestione 4.359.228 4.452.600

Totale costi della produzione 138.767.295 130.133.100

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 48.809.974 46.176.569

C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni

da imprese controllate 1.300.000 750.000

da imprese collegate 1.499.043 1.531.303

altri 35.685 45.410

Totale proventi da partecipazioni 2.834.728 2.326.713

16) altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

altri 1.609.514 902.425

Totale proventi diversi dai precedenti 1.609.514 902.425

Totale altri proventi finanziari 1.609.514 902.425

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 14.753.236 6.739.332

Totale interessi e altri oneri finanziari 14.753.236 6.739.332

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (10.308.994) (3.510.194)

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 38.500.980 42.666.375
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20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 9.955.246 13.234.365

imposte relative a esercizi precedenti (314.567) (170.679)

imposte differite e anticipate 986.482 (1.002.702)

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 10.627.161 12.060.984

21) Utile (perdita) dell'esercizio 27.873.819 30.605.391
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2019 31-12-2018

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 27.873.819 30.605.391

Imposte sul reddito 10.627.161 12.060.984

Interessi passivi/(attivi) 13.143.722 5.836.908

(Dividendi) (2.834.728) (2.326.713)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività 758 70
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

48.810.732 46.176.638

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 4.134.106 4.926.000

Ammortamenti delle immobilizzazioni 44.996.952 41.982.726

Svalutazioni per perdite durevoli di valore - 696.031

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (10.514.341) (3.406.422)
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

38.616.717 44.198.335

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 87.427.449 90.374.973

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (100.644) 688.206

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (9.608.784) 2.043.110

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (640.526) (19.317.856)

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 536.479 (657.090)

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 3.919.411 129.585

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (4.708.314) 2.958.596

Totale variazioni del capitale circolante netto (10.602.378) (14.155.449)

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 76.825.071 76.219.524

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (12.536.270) (5.763.633)

(Imposte sul reddito pagate) (15.091.266) (9.325.616)

Dividendi incassati 2.834.728 2.326.713

(Utilizzo dei fondi) (1.760.395) (2.588.973)

Totale altre rettifiche (26.553.203) (15.351.509)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 50.271.868 60.868.015

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (22.397.528) (13.403.117)

Disinvestimenti 2.938 141.388

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (47.089.440) (36.424.020)

Disinvestimenti 5.571 10.092

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) 25.046 543

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (69.453.413) (49.675.114)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche - 19.995.277

Accensione finanziamenti 197.487.147 -
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(Rimborso finanziamenti) (167.732.758) (27.615.011)

Mezzi propri

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (5.971.869) -

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) 23.782.520 (7.619.734)

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 4.600.975 3.573.167

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 7.102.943 3.534.986

Danaro e valori in cassa 9.108 3.895

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 7.112.051 3.538.881

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 11.704.385 7.102.943

Danaro e valori in cassa 8.641 9.108

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 11.713.026 7.112.051
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2019

Nota integrativa, parte iniziale

Premessa
 
L'Azienda Acque S.p.A. opera direttamente nel settore della gestione del Servizio Idrico  Integrato 
quale titolare della concessione di anni 30 (1.1.2002 - 31.12.2031) nel territorio dell'AATO n. 2 Basso 
Valdarno (ora Autorità Idrica Toscana), ricompreso nelle province di Firenze, Lucca, Pisa, Pistoia, 
Siena.

Nell'ambito di tale settore svolge, inoltre, prestazioni accessorie e funzionalmente correlate ai servizi
principali integrando con i conseguenti corrispettivi economici le entrate tariffarie proprie delle
attività di istituto.

La Società riassume i dati del proprio bilancio e di quello delle Società appartenenti al proprio gruppo
nel bilancio consolidato da presentare a norma degli articoli 25 e seguenti del D.lgs. 9 aprile 1991 n.
127.

Il bilancio della Società, come quello consolidato del gruppo, sono assoggettati al controllo ed alla
revisione legale dei conti di KPMG S.p.A.

La Società ha aderito per l'anno 2019 al consolidato fiscale nazionale di cui agli artt. 117-129 del D.P.
R. 22 dicembre 1986 n. 917 con la controllata Acque Servizi s.r.l. La Società, a partire dall'anno 2018,
è soggetta al regime I.V.A. dello split payment previsto dall'articolo 17-ter del D.P.R. 26/10/1972 n°
633, come modificato dall'articolo 3, comma 1, D.L. 16 ottobre 2017 n° 148 convertito con modifiche
dalla Legge 4 dicembre 2017 n° 172.
 
Ai sensi delle disposizioni contenute nel Codice Civile in tema di bilancio di esercizio ed in
ottemperanza a quanto previsto dall'art. 2427, si forniscono le informazioni seguenti ad integrazione
di quelle espresse dai valori contabili dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto
Finanziario.
 

Struttura e contenuto del bilancio
 

Il bilancio per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 (costituito da Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa), espresso in unità di euro, è stato predisposto
in conformità al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, come risulta dalla presente
Nota Integrativa redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice Civile. Per ogni voce dello Stato
Patrimoniale e del Conto Economico è indicato l'importo relativo all'esercizio precedente, a norma
dell'art. 2423 ter, 5° comma, del Codice Civile, omettendo l'indicazione delle voci che non
comportano alcun valore per entrambi gli esercizi.

La correzione di errori rilevanti commessi in esercizi precedenti è contabilizzata sul saldo d'apertura
del patrimonio netto dell'esercizio in cui si individua l'errore. La correzione di errori non rilevanti
commessi in esercizi precedenti è contabilizzata nel Conto Economico dell'esercizio in cui si
individua l'errore.

La Nota Integrativa indica nei paragrafi dedicati alle singole voci, se esistenti, l'importo e la natura dei
singoli elementi di ricavo o di costo di entità o incidenza eccezionali.

Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilità liquide
avvenute nell'esercizio ed è stato redatto con il metodo indiretto.
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  I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio nonché la proposta di destinazione del
risultato dell'esercizio sono esposti in appositi paragrafi della presente Nota Integrativa. Inoltre
l'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passività potenziali non risultanti dallo
Stato Patrimoniale è commentato in un apposito paragrafo.

Per ciò che concerne l'informativa riguardante la natura dell'attività dell'impresa, l'andamento della
gestione e la sua prevedibile evoluzione, i rapporti con imprese controllate e collegate e le altre
informazioni, si rimanda anche a quanto descritto nella Relazione sulla Gestione presentata a corredo
del bilancio; per gli aspetti quantitativi si rinvia a quanto riportato nelle sezioni della Nota Integrativa
relative ai rapporti con Società controllate, collegate e consociate.

 

Principi di redazione
 
Il bilancio è stato redatto secondo le disposizioni normative contenute negli art. 2423 e seguenti del
Codice Civile e interpretate dai principi contabili nazionali redatti dall'Organismo Italiano di
Contabilità (O.I.C.) vigenti alla data di redazione.

A norma dell'art. 2423 bis del Codice Civile il bilancio è stato redatto nel rispetto dei principi generali
della prudenza, della competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attività, nonché tenendo
conto della sostanza dell'operazione o del contratto. I criteri di valutazione adottati risultano conformi
alle disposizioni del Codice Civile, alle quali pertanto si rimanda, e sono concordati con il Collegio
Sindacale nei casi previsti dalla legge.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attività o passività, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere
riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati. In particolare gli utili sono stati inclusi solo se
realizzati entro la data di chiusura dell'esercizio, mentre si è tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza
dell'esercizio anche se conosciuti dopo la chiusura dello stesso. Specifica attenzione è stata prestata alla
determinazione delle voci di ricavo su bollette da emettere, alla valutazione della esigibilità dei crediti e della
congruità degli ammortamenti.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi è stato
rilevato contabilmente ed attribuito al periodo al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a
quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio della rilevanza, di cui all'art. 2423, comma 4, del Codice Civile, nella
Nota Integrativa sono omessi i commenti alle voci, anche qualora specificatamente previsti dall'art.
2427 del Codice Civile o da altre disposizioni, nei casi in cui sia l'ammontare di tali voci sia la relativa
informativa sono irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, finanziaria e del risultato economico della Società.

 

Criteri di valutazione
 
I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle
disposizioni del Codice Civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'O.I.C.

La valutazione, tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto che esprime il principio
della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con
altre norme specifiche sul bilancio -, consente la rappresentazione delle operazioni secondo la realtà
economica sottostante gli aspetti formali.

La redazione del bilancio richiede l'effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attività e
passività e sulla relativa informativa di bilancio. I risultati che si consuntiveranno potranno differire da
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tali stime. Le stime sono riviste periodicamente e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non
derivanti da stime errate rilevanti, sono rilevati nel Conto Economico dell'esercizio in cui si verificano
i cambiamenti.

Nella redazione del bilancio non sono state applicate deroghe ai sensi del 5° comma dell'art. 2423 del
Codice Civile ad eccezione - come per il precedente esercizio - di quanto illustrato nei commenti alle
voci Immobilizzazioni, in relazione agli ammortamenti ed ai concetti di vita utile residua dei cespiti
da utilizzare ai fini di bilancio, in quanto i criteri adottati si ritengono più adeguati ad assicurare la
prevalenza del principio della sostanza su quello della forma; si rimanda al commento della voce per il
dettaglio degli effetti.

La continuità di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai
fini della comparabilità dei bilanci della Società nei vari esercizi.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono contabilizzate al costo di acquisto o di produzione,
comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione; vengono assoggettate ad ammortamento
diretto per la quota ragionevolmente imputabile all'esercizio in relazione alla loro residua possibilità
di utilizzazione economica. Tali valori sono stati iscritti, nei casi in cui previsto, con il consenso del
Collegio Sindacale.

I beni immateriali, costituiti da diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, sono iscritti nell'attivo
patrimoniale solo se individualmente identificabili, se la Società acquisisce il potere di usufruire dei
benefici economici futuri derivanti dallo stesso bene e può limitare l'accesso da parte di terzi a tali
benefici e se il loro costo è stimabile con sufficiente attendibilità.

Nel caso in cui il pagamento sia differito rispetto alle normali condizioni di mercato, le
immobilizzazioni immateriali sono iscritte al valore corrispondente al debito determinato ai sensi
dell'OIC 19 "Debiti".

Il costo di produzione è comprensivo dei costi diretti sostenuti per la realizzazione delle
immobilizzazioni costruite in economia; tali costi si riferiscono all'impiego di materiali, mano d'opera,
spese di progettazione e forniture esterne. La capitalizzazione di costi indiretti di produzione è limitata
alla quota ragionevolmente imputabile alle immobilizzazioni.

Le percentuali di ammortamento utilizzate sono indicate nel seguito della presente Nota Integrativa
nella sezione di commento alle "immobilizzazioni materiali".

Per effetto della facoltà prevista dall'articolo 12, comma 2, del D.lgs. 139/2015, tra le altre
immobilizzazioni immateriali erano inclusi, nel bilancio riferito all'anno 2018, gli oneri accessori
sostenuti dalla Società per porre in essere l'operazione di finanziamento stipulata con un pool di
banche nel 2006.  In seguito all'estinzione del debito citato, mediante stipula di un nuovo contratto di
finanziamento di cui si dirà oltre nella presente nota, gli oneri accessori sono stati eliminati dalle
immobilizzazioni immateriali.

Le immobilizzazioni in corso sono iscritte sulla base dei costi sostenuti a fine esercizio ed il relativo
ammortamento ha inizio a partire dall'esercizio di entrata in funzione dello stesso.

 

Manutenzione straordinaria su beni in concessione

All'interno della voce BI7 "altre immobilizzazioni immateriali" sono compresi gli interventi di
manutenzione straordinaria su beni di terzi in concessione non separabili dai beni stessi. Sugli
interventi effettuati nell'anno, come anche per gli interventi degli esercizi precedenti, è stato applicato
il metodo dell'ammortamento finanziario quando la vita utile dei beni è superiore al termine della
concessione. 
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Pertanto, in conformità con quanto previsto dal principio OIC n. 24, i costi per migliorie e spese
incrementative su beni di terzi in concessione sono stati ammortizzati nel periodo minore fra quello di
futura vita tecnica utile e quello residuo della concessione.

Per i criteri di ammortamento su "manutenzione straordinaria beni in concessione" si rinvia a quanto
illustrato nel paragrafo sotto "immobilizzazioni materiali".

 

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte, alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei
benefici, al costo di acquisto o di produzione e sono esposte al netto dei fondi ammortamento.

Il costo di produzione è comprensivo dei costi diretti sostenuti per la realizzazione dei cespiti costruiti
in economia; tali costi si riferiscono all'impiego di materiali, mano d'opera, spese di progettazione e
forniture esterne.

Non si è proceduto alla capitalizzazione di oneri accessori ed oneri finanziari. La capitalizzazione di
costi indiretti di produzione è limitata alla quota ragionevolmente imputabile alle immobilizzazioni.

Le immobilizzazioni in corso di costruzione sono iscritte sulla base dei costi diretti e indiretti di
costruzione sostenuti a fine esercizio ed il relativo ammortamento ha inizio a partire dall'esercizio di
entrata in funzione delle stesse.

I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente al Conto Economico. I
costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed
ammortizzati in relazione alle residue possibilità di utilizzo degli stessi.

Nel caso in cui il pagamento sia differito rispetto alle normali condizioni di mercato, le
immobilizzazioni materiali sono iscritte al valore corrispondente al debito determinato ai sensi
dell'OIC 19 "Debiti".

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono calcolati a quote costanti sulla base della vita
utile economica dei singoli cespiti che coincide con la residua possibilità di utilizzazione definita sulla
base di quanto riconosciuto in tariffa da AEEGSI ora A.R.E.R.A. (Autorità di Regolazione per
Energia Reti e Ambiente) nel residuo periodo di durata della concessione, come meglio descritto nelle
pagine che seguono.

Per la facoltà concessa dall'articolo 2423 comma 4 del Codice Civile, le quote di ammortamento sono
ridotte al 50% nell'esercizio di acquisto del bene anziché adottando il calcolo ammortamento per
giorni di utilizzo effettivi; si ritiene che tale metodo alternativo abbia effetti irrilevanti al fine di dare
una rappresentazione veritiera e corretta.

Se l'immobilizzazione materiale comprende componenti, pertinenze o accessori, aventi vite utili di
durata diversa dal cespite principale, l'ammortamento di tali componenti è calcolato separatamente dal
cespite principale, salvo il caso in cui ciò non sia praticabile o significativo.

La Società non ha acquisito beni mediante il perfezionamento di contratti di locazione finanziaria. La
Società non ha cespiti non usati destinati all'alienazione, o temporaneamente non usati ma destinati ad
usi futuri.

I contributi ricevuti da enti pubblici a sostegno degli investimenti inerenti il servizio idrico integrato
sono contabilizzati, a partire da quelli ricevuti dal 2005, con il metodo indiretto mediante rilevazione
inziale del risconto passivo e riversamento nel tempo della quota di competenza. I contributi ricevuti
negli anni precedenti il 2005 sono stati contabilizzati con il metodo diretto a riduzione del costo
dell'opera.

Secondo i principi contabili di riferimento, il piano di ammortamento inizialmente predisposto deve
prevedere un suo riesame periodico per verificare che non siano intervenuti cambiamenti tali da
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richiedere una modifica delle stime effettuate nella determinazione della residua possibilità di
utilizzazione. Se quest'ultima va modificata, il valore contabile dell'immobilizzazione (valore
originario al netto degli ammortamenti fino a quel momento effettuati) al tempo di tale cambiamento
va ripartito sulla nuova vita utile residua del cespite e tale modifica deve essere motivata nella Nota
Integrativa.
 
Così come previsto dal Codice Civile all'art. 2426 n. 2 e dal principio contabile OIC 16, la Società
nell'anno 2012 ha effettuato un riesame del piano di ammortamento dei propri investimenti, dotandosi
di una perizia tecnica che ha attestato la ragionevolezza delle vite economico tecniche dei propri
cespiti; i risultati sintetici sono riepilogati di seguito:

•         Condutture e opere idrauliche fisse: non superiore a 40 anni
•         Fabbricati (industriali e non): non superiore a 40 anni
•         Serbatoi: non superiore a 50 anni
•         Impianti di trattamento: non superiore a 12 anni
•         Impianti di sollevamento e pompaggio: non superiore a 8 anni
•         Gruppo di misura: non superiore a 15 anni
•         Altri impianti: non superiore a 20 anni
•         Laboratori e attrezzature: non superiore a 10 anni
•         Telecontrollo e teletrasmissione: non superiore a 8 anni.

 
La scelta è stata effettuata in seguito alla Deliberazione dell'Autorità Energia Elettrica Gas e Sistema
Idrico (ora ARERA) n. 585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012, integrata dalla Deliberazione n. 459
/2013/R/IDR del 17 ottobre 2013, che ha approvato il Metodo Tariffario Transitorio (M.T.T.) per la
determinazione delle tariffe del servizio idrico integrato per gli anni 2012 e 2013. Tale metodo ha
modificato le vite utili regolatorie degli investimenti; infatti il valore di ammortamento che viene
riconosciuto in tariffa è pari alla quota di ammortamento calcolata sul costo storico di ogni cespite
secondo un'aliquota regolatoria (si veda a tal proposito la tabella più avanti riportata) differita di due
anni. 

In continuità, anche il metodo tariffario idrico MTI-2, introdotto con la Delibera n° 664/2015/R/IDR
del 28 dicembre 2015 dall'AEEGSI (ora ARERA) per il periodo 2016-2019 (aggiornato per la
regolazione delle tariffe 2018 e 2019 dalla Deliberazione 27 dicembre 2017 n° 918/2017/R/IDR), così
come il precedente metodo MTI-1 per il periodo 2014-2015, prevede il riconoscimento in tariffa degli
ammortamenti sugli investimenti con il differimento di due annualità rispetto la loro entrata in
funzione/ammortamento. In pratica quindi gli ammortamenti degli investimenti realizzati
nell'esercizio 2019 verranno inclusi nel conteggio tariffario a partire dall'esercizio 2021.

La metodologia di calcolo degli ammortamenti, come descritto nel seguito, è stata allineata a quanto
riconosciuto in tariffa da ARERA nel residuo periodo di durata della concessione in continuità con gli
esercizi precedenti.

I criteri adottati appaiono i più adeguati ad assicurare la prevalenza del principio della sostanza su
quello della forma e coerenti con i concetti espressi al n. 43 del documento OIC "Accordi per i servizi
in concessione - Applicazione n. 3" del luglio 2010, obbligatoriamente applicabile ai soggetti "IAS

".Adopter

Considerato che il principio OIC n. 16 prevede che il valore da ammortizzare è dato dalla differenza
tra il costo dell'immobilizzazione e il suo presumibile valore di realizzo con la cessione secondo il
piano di ammortamento al termine della vita utile, gli amministratori hanno determinato il valore degli
ammortamenti tenendo conto del Terminal Value dei cespiti, determinato sulla base della stima del
rimborso che dovrà essere riconosciuto al gestore alla fine della concessione.
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La Società ritiene infatti che la vita economica dei propri investimenti si esaurisca al termine della
concessione di affidamento del servizio idrico integrato e con il riconosciuto da parte del gestore
subentrante di un rimborso pari al valore netto dei cespiti (così come previsto nella convenzione di
affidamento).

E' stato pertanto considerato che il calcolo degli ammortamenti ordinariamente operato applicando al
costo storico del bene un'aliquota percentuale fissa - determinata in corrispondenza della vita tecnica
presunta del cespite - presuppone l'identità fra il presunto valore di realizzo di un cespite al termine
della sua vita utile economica ed il costo non ammortizzato dello stesso a tale momento terminale.

L'introduzione del nuovo metodo tariffario nel 2012 ha posto tuttavia in discussione la predetta
identità, alterando la coerenza fra l'entità del valore finale determinabile in base alla convenzione
vigente prima dell'introduzione del nuovo metodo tariffario (indennità riconosciuta in funzione degli
ammortamenti imputati a Conto Economico), ed il costo degli investimenti remunerati dalla tariffa
successivamente l'introduzione del nuovo metodo (ammortamenti determinati in base alla durata fisica
convenzionale stabilita dal metodo tariffario idrico, con differimento di quelli relativi ai primi due
anni di funzionamento).

La rilevazione di quote di ammortamento annuali attraverso la mera divisione del costo storico per gli
anni di vita tecnica convenzionalmente determinati dal MTT/MTI comporterebbe infatti, per i beni
entrati in funzione dal 2012, la determinazione di un valore finale di rimborso inferiore al costo non
ancora coperto dalla tariffa.

È stato quindi necessario sottoporre a adeguata ricognizione la stima del presumibile valore di
realizzazione dei beni restituibili al termine della loro vita economicamente utile per la Società.

Detto termine è stato prudentemente individuato nel più prossimo fra il presumibile momento di
esaurimento della vita tecnica del bene e il momento di scadenza della vigente convenzione.

Quanto al presumibile valore residuo è stato ritenuto ragionevole adottare, quale stima del valore
rimborsabile, il costo storico del cespite al netto delle quote di ammortamento riconosciute in tariffa
dal metodo tariffario. In tal modo infatti il valore netto contabile, risulterà allineato, a fine
concessione, al Terminal Value regolatorio.

Il valore ammortizzabile corrisponde dunque alla sommatoria degli ammortamenti riconosciuti dalla
tariffa per il residuo periodo di durata della concessione.

La quota di ammortamento annuale è stata quindi determinata in quote costanti, dividendo il predetto
valore per il residuo periodo mancante al termine della vita utile economica dei cespiti (anni mancanti
alla scadenza della concessione ovvero, se minore, numero di anni mancanti al presumibile momento
di esaurimento della vita tecnica del bene).

Gli anni di vita utile regolatoria stabilita dall'Autorità di Regolazione Energia Reti e Ambiente
impiegati per determinare il presumibile valore finale di tutte le immobilizzazioni sono quelli di
seguito indicati:

Descrizione Anni
Terreni -
Fabbricati non industriali 40
Fabbricati industriali 40
Costruzioni leggere 40
Condutture e Opere Idrauliche Fisse 40
Serbatoi 50
Impianti di trattamento 12
Impianti di sollevamento e pompaggio 8
Gruppi misura 15
Altri impianti 20
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Laboratori, Attrezzature 10
Telecontrollo Teletrasmissione 8
Autoveicoli 5
Studi, ricerche, brevetti, diritti di utilizzazione 5
Altre immobilizzazioni materiali e immateriali 7

Per effetto del piano economico finanziario tariffario 2018-2031, deliberato dal Consiglio Direttivo
dall'Autorità Idrica Toscana (Delibera n°6/2018), tutte le quote di ammortamento saranno riconosciute
con la tariffa entro la scadenza della concessione al 31/12/2031 con la sola esclusione della categoria
"fabbricati" (vita utile 40 anni).

Ciò comporterà quindi il completo riconoscimento dei costi delle opere in funzione con le tariffe
future e un valore regolatorio residuo pari a zero al termine della concessione ad eccezione della
categoria "fabbricati" che avrà invece un valore residuo.

 

Si riepilogano di seguito le aliquote/regole di ammortamento applicate:

Descrizione

AEEG

cespiti entrati 

in funzione fino 

al 31.12.2011

cespiti entrati 

in funzione nel 

2012

cespiti entrati 

in funzione nel 

2013

cespiti entrati 

in funzione nel 

2014

cespiti entrati in 

funzione nel 

2015

Terreni - - - - -

Fabbricati non 

industriali

2,50% 2,31% - - 2,29%

Fabbricati 

industriali

2,50% 2,31% - - 2,29%

Costruzioni 

leggere

2,50% 2,31% - - 2,29%

Condutture e 

Opere 

Idrauliche Fisse

vita uti le

te rm ine

concessione

vita uti le

te rm ine

concessione

vita uti le

te rm ine

concessione

vita uti le

te rm ine

concessione

vita ut i le

te rm ine

concessione

Serbatoi vita uti le

te rm ine

concessione

vita uti le

te rm ine

concessione

vita uti le

te rm ine

concessione

vita uti le

te rm ine

concessione

vita ut i le

te rm ine

concessione

Impianti di 

trattamento

vita utile 12 

anni

vita utile 12

anni

vita utile 12

anni

vita utile 12

anni

vita utile 12 anni

Impianti di 

sollevamento e 

pompaggio

vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni

Gruppi misura vita utile 15 

anni

vita utile 15 

anni

vita utile 15 

anni

vita utile 15 

anni

vita utile 15 anni

Laboratori, 

Attrezzature

vita utile 10 

anni

vita utile 10

anni

vita utile 10

anni

vita utile 10

anni

vita utile 10 anni

Telecontrollo 

Teletrasmissione

vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni

Autoveicoli vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni

Studi, ricerche, 

brevetti, diritti di 

utilizzazione

vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni

Certificazione 

qualità

vita utile 3 anni vita utile 3 anni vita utile 3 anni vita utile 3 anni vita utile 3 anni

Altre 

immobilizzazioni 

immateriali

vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni

Altre 

immobilizzazioni 

materiali

vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni
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Descrizione

AEEG

cespiti entrati in 

funzione nel 2016

cespiti entrati in 

funzione nel 2017

cespiti entrati in 

funzione nel 2018

cespiti entrati in 

funzione nel 2019

Terreni - - - -

Fabbricati non 

industriali

- 2,23%   -

Fabbricati 

industriali

- 2,23%   -

Costruzioni 

leggere

2,27% 2,23% 2,14% 2,12%

Condutture e 

Opere 

Idrauliche Fisse

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

Serbatoi vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

Impianti di 

trattamento

vita utile 12 anni vita utile 12 anni vita utile 12 anni vita utile 12 anni

Impianti di 

sollevamento e 

pompaggio

vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni

Gruppi misura vita utile 15 anni vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

Laboratori, 

Attrezzature

vita utile 10 anni vita utile 10 anni vita utile 10 anni vita utile 10 anni

Telecontrollo 

Teletrasmissione

vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni

Autoveicoli vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni

Studi, ricerche, 

brevetti, diritti di 

utilizzazione

vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni

Certificazione 

qualità

vita utile 3 anni vita utile 3 anni vita utile 3 anni vita utile 3 anni

Altre 

immobilizzazioni 

immateriali

vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni

Altre 

immobilizzazioni 

materiali

vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni

 

 

 

 

Come si evince dalla tabella sopra, all'interno della stessa categoria di cespiti, possono essere inclusi
cespiti ammortizzati con aliquote di ammortamento diverse, anche se aventi le medesime vite
economico tecniche.

Il valore finale dell'immobilizzazione, come sopra determinato, dovrà essere aggiornato in base a
eventuali modifiche nei criteri di determinazione del rimborso al termine della concessione che in
futuro dovessero essere imposte autoritativamente o negoziate dalla Società o ritenute
ragionevolmente probabili di accadimento.
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Si evidenzia che, allo stato delle vigenti disposizioni, il criterio seguito nella determinazione degli
ammortamenti appare, a giudizio degli amministratori, quello meglio in grado di assicurare la
corrispondenza fra il costo non ammortizzato e il presumibile valore di realizzo al termine della
concessione, applicando al contempo il metodo di ammortamento per quote costanti.

Nella voce "altri beni" trovano allocazione gli investimenti inerenti il servizio idrico integrato
devolvibili al termine della concessione che non sono classificabili come manutenzione straordinaria
su beni di terzi secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 24.

Per i beni esistenti al termine della concessione (anche in caso di cessazione anticipata della
convenzione), come riportato nella convezione stessa (art. 29), la Società avrà diritto di ricevere dal
nuovo soggetto subentrante un rimborso valutato sulla base del valore netto contabile regolatorio delle
immobilizzazioni materiali ed immateriali relative ai cespiti attinenti al servizio così come risultanti
dal database libro cespiti e dalle scritture contabili del gestore, salvo la necessità di conguaglio. Al 
valore così ottenuto sono sottratti, ove già non sottratti in sede di iscrizione, gli eventuali contributi
pubblici a fondo perduto non impiegati. Detto valore residuo viene infine rivalutato in base all'indice
ISTAT dei prezzi della produzione di prodotti industriali riferito ai beni finali di investimento a
decorrere dalla data di acquisizione del relativo cespite.

Nelle immobilizzazioni in corso materiali sono incluse le opere previste nel piano degli interventi
oppure da accordi di programma il cui costo sarà recuperato con tariffe future. I lavori in corso che la
Società ritiene di non ultimare sono oggetto di svalutazione nell'esercizio in cui tale scelta viene
operata.

 

Perdite durevoli di valore

Ad ogni data di bilancio, la Società rivede il valore contabile delle proprie attività materiali e
immateriali per determinare se vi siano indicazioni che queste attività abbiano subito riduzioni di
valore. Qualora queste indicazioni esistano, viene stimato l'ammontare recuperabile di tale attività per
determinare l'eventuale importo della svalutazione. Dove non sia possibile stimare il valore
recuperabile di un'attività individualmente, la Società effettua la stima del valore recuperabile
dell'unità generatrice di flussi finanziari a cui l'attività appartiene. L'ammontare recuperabile è il
maggiore fra il Fair Value al netto dei costi di vendita e il valore d'uso. Nella determinazione del
valore d'uso, i flussi di cassa futuri stimati sono scontati al loro valore attuale utilizzando un tasso al
lordo delle imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato del valore del denaro e dei rischi
specifici dell'attività. Se l'ammontare recuperabile di un'attività (o di una unità generatrice di flussi
finanziari) è stimato essere inferiore rispetto al relativo valore contabile, esso è ridotto al minor valore
recuperabile. Una perdita di valore è rilevata nel Conto Economico immediatamente. Quando una
svalutazione non ha più ragione di essere mantenuta, il valore contabile dell'attività, ad eccezione
dell'avviamento, è incrementato al nuovo valore derivante dalla stima del suo valore recuperabile, ma
non oltre il valore netto di carico che l'attività avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la
svalutazione per perdita di valore. Il ripristino del valore è imputato al Conto Economico
immediatamente.

 

 

 

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni detenute in Società controllate e collegate rappresentano investimenti di carattere 
duraturo e strumentale all'attività di impresa; sono iscritte in bilancio al costo di acquisto 
eventualmente ridotto per recepire le perdite durevoli di valore. L'eventuale maggior valore di carico 
rispetto alla quota del patrimonio netto di competenza deriva o dalle perdite accumulate dalle 
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partecipate non oggetto di svalutazione in quanto non ritenute di carattere durevole in base ai piani ed 
alle prospettive di sviluppo della Società, oppure dal maggior prezzo pagato che trova riscontro 
nell'effettivo valore delle prospettive reddituali delle Società. La Società intrattiene rapporti di natura 
commerciale con le Società controllate e collegate che vengono regolate a normali condizioni di 
mercato. Si fa rimando al seguito della presente Nota Integrativa ed alla Relazione sulla Gestione per 
un'analisi dei rapporti posti in essere e per un riepilogo dei saldi patrimoniali ed economici.

I dividendi delle società partecipate sono rilevati nell'esercizio in cui ne viene deliberata la
distribuzione da parte delle assemblee dei soci delle partecipate.

I crediti verso altri sono iscritti al valore nominale in quanto ritenuti pienamente esigibili. Alle
componenti delle voci riferite ad operazioni che non hanno ancora esaurito i loro effetti in bilancio
alla data del 1°gennaio 2016 non viene applicato il criterio del costo ammortizzato ai sensi
dell'articolo 12, comma 2, del D.lgs. 139/2015.

 

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino, composte prevalentemente da accessori e pezzi di ricambio degli
impianti e dei macchinari della Società, sono state valutate al minore fra il costo di acquisto,
comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione, ed il presunto valore di realizzo o di
sostituzione. Il criterio del costo utilizzato è quello del costo medio ponderato per movimento.

Nel caso in cui il pagamento sia differito rispetto alle normali condizioni di mercato, i beni sono
iscritti al valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19 "Debiti".

I beni obsoleti ed a lento rigiro sono svalutati, voce per voce, in relazione alla possibilità di loro
utilizzo e/o realizzo.

I lavori in corso su ordinazione rappresentano commesse specifiche di durata contrattualmente non
superiore ai 12 mesi e vengono valorizzati con il metodo della commessa completata che prevede la
valutazione sulla base dei costi diretti di produzione accumulati sulla commessa. I ricavi e il margine
di commessa sono riconosciuti solo quando il contratto è completato, ossia alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e dei benefici. Qualora si preveda che, per il completamento della commessa,
si debba sostenere una perdita, la stessa viene iscritta in bilancio per il suo intero importo a
decremento del valore dei lavori in corso su ordinazione.

I lavori in corso sono rappresentati da interventi richiesti solitamente da soggetti privati non
ricompresi nel P.d.I. (programma degli interventi). In tali casi viene corrisposto un prezzo dal soggetto
richiedente non trovando l'investimento nessun recupero nella tariffa futura. Pertanto i costi di
costruzione ed i relativi importi percepiti dai soggetti richiedenti sono contabilizzati a Conto

 Economico nell'esercizio di completamento del lavoro. Da convenzione, l'opera ultimata e collaudata viene
presa in carico dal gestore ed entra a far parte del suo patrimonio con riguardo alla sola gestione futura.

 

Crediti

I crediti commerciali originati da ricavi per operazioni di vendita dei beni sono rilevati quando il 
processo produttivo dei beni è stato completato e quando si è verificato il passaggio sostanziale dei 
rischi e benefici. I crediti che sono originati dalle prestazioni di servizi sono rilevati quando il servizio 
è reso e la prestazione è quindi effettuata. I crediti originati da ragioni differenti lo scambio di beni e 
servizi sono iscritti se sussiste "titolo di credito".

I crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato tenendo conto del fattore temporale e 
del valore di presumibile realizzo. Il criterio del costo ammortizzato non viene applicato se gli effetti 
sono irrilevanti, ossia quanto i costi di transizione, delle commissioni pagate tra le parti e altre 
differenze tra valore inziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo, o se si tratta di crediti con 
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scadenza inferiore ai 12 mesi. Il criterio di valutazione al costo ammortizzato viene applicato ai crediti 
sorti successivamente al 1° gennaio 2016 così come previsto dall'articolo 12, comma 2, del D.lgs. 139
/2015.

I crediti sono iscritti al loro valore di presumibile realizzo attraverso il fondo svalutazione crediti 
esposto a diretta riduzione del valore nominale degli stessi. Lo stanziamento al fondo svalutazione è 
determinato mediante analisi per masse, operata raggruppando in classi omogenee per tipologia ed 
anzianità del credito e valutando ogni fattore esistente o previsto in base al quale è ragionevole 
attendere la manifestazione di una perdita negli esercizi successivi.

I crediti verso clienti comprendono i crediti per le fatture da emettere per consumi relativi 
all'erogazione di servizi già effettuati.

I crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui connessi flussi finanziari si
estinguono oppure quando la titolarità degli stessi è trasferita e con essa sono sostanzialmente
trasferiti tutti i relativi rischi. Ai fini della valutazione del trasferimento dei rischi si tengono in
considerazione tutte le clausole contrattuali. Quando il credito è cancellato dal bilancio in presenza
delle condizioni sopra esposte, la differenza fra il corrispettivo e il valore contabile del credito al
momento della cessione è rilevata a Conto Economico come perdita su crediti, salvo che il contratto di
cessione non consenta di individuare altre componenti economiche di diversa natura, anche
finanziaria. I crediti oggetto di cessione per i quali non sono stati trasferiti sostanzialmente tutti i rischi
rimangono iscritti in bilancio e sono assoggettati alle regole generali di valutazione sopra indicate.
L'anticipazione di una parte del corrispettivo pattuito da parte del cessionario trova contropartita nello
Stato Patrimoniale quale debito di natura finanziaria.

Si rimanda al dettaglio delle voci relative ai crediti v/clienti ed alle relative poste di Conto Economico.

 

Disponibilità liquide

Sono iscritte al valore nominale con rilevazione degli interessi maturati in base al principio della
competenza.

 

Ratei e risconti

In tali voci sono iscritte quote di proventi e costi, comuni a due o più esercizi, al fine di realizzare il
principio della competenza temporale ed economica. I ratei e risconti passivi sono esposti al loro
valore nominale mentre i ratei e risconti attivi al loro presumibile valore di realizzo.

 

Contributi in conto capitale

Si tratta delle somme erogate dallo Stato e da altri Enti Pubblici Territoriali (Regioni e Comuni) come
contributo a fronte degli investimenti realizzati dall'azienda oppure di somme erogate da utenti del
servizio idrico integrato per quanto riguarda gli allacciamenti alla rete acquedotto e fognatura. Essi
sono iscritti in bilancio solo al momento in cui si ottiene la ragionevole certezza di erogazione (per i
contributi ricevuti da enti pubblici, momento che solitamente coincide con la Delibera di liquidazione)
oppure al termine dell'esecuzione delle opere di allacciamento alla rete idrica/fognaria (per i contributi
da utenti del servizio idrico).

Pur mantenendo fermo il criterio di valutazione adottato, secondo il quale, coerentemente con il
principio contabile OIC n. 16, i contributi sono accreditati al Conto Economico gradatamente sulla
base della vita utile dei beni cui si riferiscono, dall'esercizio 2005 tali contributi sono imputati al
Conto Economico tra gli "Altri ricavi e proventi" e quindi rinviati per competenza agli esercizi
successivi attraverso l'iscrizione di risconti passivi. Negli esercizi precedenti il 2005 i contributi erano
portati a riduzione del costo dei cespiti cui si riferivano.
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Debiti

I debiti commerciali originati da acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni è 
stato completato e quanto si è verificato il passaggio sostanziale dei rischi e benefici. I debiti che sono 
originati da acquisti di prestazioni di servizi sono rilevati quando il servizio è stato ricevuto e la 
prestazione è quindi effettuata. I debiti di finanziamento, tributari, verso istituti di previdenza e quelli 
originati da ragioni differenti lo scambio di beni e servizi sono iscritti quando sorge l'obbligazione 
della Società al pagamento verso la controparte secondo le norme legali e contrattuali. L'iscrizione di 

 un debito di finanziamento avviene all'erogazione del finanziamento. I debiti per acconti da clienti sono 
iscritti quando sorge il diritto all'acconto.

I debiti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato tenendo conto del fattore temporale. Il
criterio del costo ammortizzato non viene applicato se gli effetti sono irrilevanti, ossia quando l'effetto
dei costi di transizione, delle commissioni pagate tra le parti e altre differenze tra valore inziale e
valore a scadenza sono di scarso rilievo, o se si tratta di debiti con scadenza inferiore ai 12 mesi. In tal
caso i debiti sono iscritti al valore nominale, al netto di eventuali sconti commerciali e modificati in
occasione di resi o di rettifiche di fatturazione in misura corrispondente all'ammontare definito con la
controparte. Il criterio di valutazione al costo ammortizzato viene applicato ai debiti sorti
successivamente al 1° gennaio 2016 così come previsto dall'articolo 12, comma 2, del D.lgs. 139
/2015.

Gli acconti per depositi cauzionali ricevuti dai clienti con scadenza oltre i 12 mesi sono remunerati al 
tasso di interesse legale. Gli interessi sono rilevati per la quota di competenza maturata nell'anno.

La Società non ha debiti espressi all'origine in valuta estera.

 

Fondi per rischi ed oneri

Tale voce comprende gli stanziamenti atti a fronteggiare perdite o debiti di natura determinata, di
esistenza certa o probabile, dei quali alla data di chiusura dell'esercizio, sono indeterminati o
l'ammontare o la data di sopravvenienza.

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di Conto Economico
delle pertinenti classi, prevalendo il criterio della classificazione per natura dei costi. L'entità degli
accantonamenti ai fondi è misurata facendo riferimento alla miglior stima dei costi, ivi incluse le
spese legali, ad ogni data di bilancio
Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla determinazione di un campo di
variabilità di valori, l'accantonamento rappresenta la miglior stima fattibile tra i limiti massimi e
minimi del campo di variabilità dei valori.
Il successivo utilizzo dei fondi è effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e passività per le
quali i fondi erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze negative o le eccedenze
rispetto agli oneri effettivamente sostenuti sono rilevate a Conto Economico in coerenza con
l'accantonamento originario.

 

Strumenti finanziari derivati-operazioni di copertura

Si considera strumento finanziario derivato uno strumento finanziario o altro contratto che possiede le
seguenti caratteristiche:

a)        il suo valore varia come conseguenza della variazione di un determinato tasso di interesse, prezzo
di strumenti finanziari, prezzo di merci, tasso di cambio, indice di prezzo o di tasso, rating di
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credito o indice di credito o altra variabile, a condizione che, nel caso di una variabile non
finanziaria, tale variabile non sia specifica di una delle controparti contrattuali (a volte chiamato il
sottostante);

b)             non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale che sia
minore di quanto sarebbe richiesto per altri tipi di contratti da cui ci si aspetterebbe una risposta
simile a variazioni di fattori di mercato;

c)        è regolato a data futura.
 
Gli strumenti finanziari derivati sono rilevati inizialmente quando la Società, divenendo parte delle
clausole contrattuali, ossia alla data di sottoscrizione del contratto, è soggetta ai relativi diritti e
obblighi e sono iscritti al Fair Value.

Ad ogni data di chiusura del bilancio gli strumenti finanziari derivati sono valutati al Fair Value e
classificati nello Stato Patrimoniale nelle apposite voci a seconda del Fair Value positivo oppure
negativo. Il Fair Value è il prezzo che si percepirebbe per la vendita di una attività ovvero che si
pagherebbe per il trasferimento di una passività in una regolare operazione tra operatori di mercato
alla data di valutazione oppure, nei casi di derivati per i quali non esiste un mercato attivo, è
determinato facendo ricorso a tecniche di valutazione appropriate, mediante assunzioni, parametri e
livelli di gerarchia del Fair Value previsti dal principio contabile di riferimento.

Gli strumenti finanziari derivati possono essere designati come operazioni di copertura quando:

a)      la relazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi coperti ammissibili;

b)         all'inizio della relazione di copertura vi è una designazione e una documentazione formale della relazione di
copertura, degli obiettivi della Società nella relazione del rischio e della strategia nell'effettuare la copertura.

c)      la relazione di copertura soddisfa i requisiti, sia qualitativi sia quantitativi, di efficacia della copertura.

Conseguentemente, se i derivati sono utilizzati da un punto di vista gestionale con finalità di copertura
ma non rispettano pienamente i criteri previsti per essere designati come strumenti di copertura gli
stessi sono rilevati nelle specifiche voci di Conto Economico.

L'efficacia della relazione di copertura è documentata, oltre che inizialmente, in via continuativa. Ad
ogni data di chiusura di bilancio la Società valuta se la relazione di copertura soddisfi ancora i
requisiti di efficacia.

Se un derivato è designato a copertura dell'esposizione al rischio di variabilità dei flussi finanziari
attribuibili ad attività o passività iscritte in bilancio, ad impegni irrevocabili oppure operazioni
programmate altamente probabili, che in assenza di copertura potrebbero influenzare il risultato
d'esercizio, le variazioni di Fair Value relative alla parte efficace dello strumento di copertura sono
rilevate nell'apposita riserva di patrimonio netto mentre quelle associate a una copertura o parte di
copertura divenuta inefficace sono rilevate a Conto Economico.

Gli importi (utili o perdite) accumulati nella riserva di patrimonio netto sono riclassificati a Conto
Economico nello stesso esercizio o negli stessi esercizi in cui i flussi finanziari futuri coperti hanno un
effetto sul risultato d'esercizio.

Qualora si verifichino le circostanze che determinano la cessazione della contabilizzazione
dell'operazione come di copertura ma si prevede che si verifichino ancora futuri flussi finanziari
dall'elemento coperto, gli importi accumulati nella riserva rimangono a patrimonio netto fino al
verificarsi dei flussi finanziari futuri. Qualora invece non si prevedono più i flussi finanziari futuri gli
importi accumulati nella riserva sono riclassificati immediatamente a Conto Economico.

Quando le operazioni di copertura riguardano strumenti finanziari derivati aventi caratteristiche del
tutto simili a quelle dell'elemento coperto e lo strumento finanziario derivato è stipulato a condizioni
di mercato (swap che ha un Fair Value prossimo allo zero) alla data di rilevazione iniziale, si applica il
modello contabile previsto per le cosiddette "coperture semplici", di seguito descritto, se:
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a)               la relazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi coperti
ammissibili;

b)             all'inizio della relazione di copertura vi è una designazione e una documentazione formale della
relazione di copertura, degli obiettivi della Società nella gestione del rischio e della strategia
nell'effettuare la copertura;

c)               gli elementi portanti dello strumento di copertura e dell'elemento coperto (quali l'importo
nominale, la data di regolamento dei flussi finanziari, la scadenza e la variabile sottostante)
corrispondono o sono strettamente allineati e il rischio di credito della controparte non è tale da
incidere significativamente sul Fair Value sia dello strumento di copertura sia dello strumento
coperto.

Ad ogni data di chiusura di bilancio la Società valuta la sussistenza dei requisiti di efficacia sopra
descritti, inclusa la verifica del rischio di credito della controparte dello strumento di copertura e
dell'elemento coperto che qualora significativo potrebbe determinare la cessazione della relazione di
copertura.

Nel caso di "coperture semplici" le variazioni di Fair Value dello strumento di copertura sono rilevate
interamente nell'apposita riserva di patrimonio netto, senza necessità di calcolare quanta parte della
copertura sia inefficace e quindi vada rilevata a Conto Economico.

Nel seguito, in apposita sezione della Nota Integrativa, sono fornite le informazioni richieste ai sensi
dell'articolo 2427-bis, comma 1, del Codice Civile.

La Società ha predisposto le documentazioni formali per la designazione della relazione di copertura
di cui al punto b) sopra indicato con l'approvazione dell'operazione di finanziamento avvenuta nel
Consiglio di Amministrazione del 13 dicembre 2018.

 

Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformità alla legge ed ai contratti di
lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il debito corrisponde al totale delle singole indennità maturate a favore dei dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, al netto delle anticipazioni corrisposte ai sensi di legge, nonché delle quote
destinate e liquidate ai fondi di previdenza complementare, ed è pari a quanto si sarebbe dovuto
corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

 

Imposte

Le imposte sul reddito correnti sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri da
assolvere in applicazione alla vigente normativa fiscale. Il debito per imposte correnti è esposto nella
voce "debiti tributari" al netto degli acconti versati o tra i" crediti tributari" nel caso in cui gli acconti
eccedano il carico di imposte dell'esercizio.

Con rinnovo presentato con la dichiarazione dei redditi dell'anno 2018 (modello Unico 2019), la
Società e la sua controllata Acque Servizi S.r.l. residenti ai fini fiscali in Italia hanno esercitato per il
triennio 2019-2021 l'opzione per il regime del "Consolidato fiscale nazionale" di cui agli articoli 117-
129 del D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917 e successive modifiche e integrazioni, che consente di
determinare l'I.R.E.S. dalla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole
Società.   Il debito o il credito risultante dal consolidato fiscale nazionale è iscritto tra i "debiti
tributari" ovvero nei "crediti tributari" con contropartita, per la parte di pertinenza della controllata,
iscritta rispettivamente nei "crediti verso controllate" e nei "debiti verso controllate". I crediti e i debiti
tributati sono valutati secondo il criterio del costo ammortizzato, salvo i casi in cui siano esigibili
entro 12 mesi.
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Le imposte anticipate o differite sono calcolate, tenendo conto dell'aliquota di presumibile
riversamento, sulle differenze temporanee tra il valore di bilancio ed il valore fiscale delle attività e
passività.

Le imposte anticipate sono stanziate solo se esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi
in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, di un reddito imponibile non inferiore
all'ammontare delle differenze che si andranno ad utilizzare. Diversamente, tali benefici fiscali sono
rilevati solo al momento del loro effettivo conseguimento.

Le imposte differite sono calcolate solo in presenza di differenze temporanee che le originino ed
hanno come contropartita il fondo imposte differite incluso nei fondi per rischi ed oneri.

 

Ricavi e costi

I ricavi e i costi per la vendita e l'acquisto di beni sono iscritti al termine del processo produttivo e
quanto si è verificato il trasferimento sostanziale dei rischi e benefici; i ricavi e i costi per le
prestazioni sono iscritti al momento del completamento della prestazione del servizio. I costi e i ricavi
sono imputati al Conto Economico secondo il principio della competenza economica e nel rispetto del
principio della prudenza.
 
I ricavi ed i costi sono esposti in bilancio al netto degli sconti, premi e abbuoni nonché delle imposte
direttamente connesse con le prestazioni dei servizi.
 
Nelle voci di ricavo e di costo del Conto Economico, secondo lo schema previsto dal principio
contabile OIC 12, sono comprese le rettifiche di errori non rilevanti o variazioni di stime riferite ad
anni precedenti.
 
I ricavi maturati nei confronti dei clienti sono rilevati e fatturati periodicamente, nel rispetto dei
termini e delle condizioni stabilite contrattualmente con i clienti.
 
Per maggiori dettagli in merito alla determinazione dei ricavi si rimanda ai paragrafi di dettaglio del
Conto Economico nel seguito della presente nota.
 
 
Dividendi da controllate

La Società contabilizza i dividendi nell'esercizio in cui ne è deliberata la distribuzione da parte degli
organi delle Società partecipate.

 
 

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che evidenziano condizioni già esistenti alla data di
riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attività e passività, secondo quanto
previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformità al postulato
della competenza, per riflettere l'effetto che tali eventi comportano sulla situazione patrimoniale e
finanziaria e sul risultato economico alla data di chiusura dell'esercizio.
 
I fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di bilancio,
che non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile
di riferimento, in quanto di competenza dell'esercizio successivo, non sono rilevati nei prospetti del
bilancio ma sono illustrati in Nota Integrativa, se ritenuti rilevanti per una più completa comprensione
della situazione societaria.
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Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto è la data di redazione del
progetto di bilancio da parte degli amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per
l'approvazione del bilancio da parte dell'assemblea si verifichino eventi tali da avere un effetto
rilevante sul bilancio.
 
 
 

Fatti di rilievo avvenuti nell'esercizio
 
Decreti A.I.T. per penalità.

Con Decreto del Direttore Generale n° 74 del 09/09/2019 è stata approvata l'istruttoria dell'attività di
controllo degli obblighi convenzionali per l'anno 2017. Le penalità deliberate sono pari ad euro 19.090.
 
Stipula nuovo contratto di finanziamento e rimborso anticipato del debito esistente con
scadenza 31/12/2021.
In data 19 dicembre 2018 è stato stipulato un nuovo contratto di finanziamento con un pool di banche;
il nuovo contratto di finanziamento prevede due linee di credito:
1) Linea Term Loan pari ad euro 200.000.000 erogabile con un unico utilizzo e con scadenza finale
unica al 29 dicembre 2023. Tasso applicato: margine 1,90% annuo + Euribor a 6 mesi.
La linea Term dovrà essere utilizzata esclusivamente per:
a) estinguere integralmente il debito esistente incluso il pagamento di interessi maturati e oneri di
risoluzione e rimborso anticipato ed i costi di chiusura anticipata dei contratti di Hedging esistenti.
b) ulteriori esigenze di cassa connesse alla dinamica del capitale circolante, inclusi gli investimenti
realizzati o in corso, da liquidare.
c) ogni eventuale tassa connessa all'operazione di finanziamento del contratto ed all'estinzione del
debito esistente.
d) i costi di strutturazione dell'operazione di finanziamento.
e) costi e spese legali e notarili connessi alla predisposizione, negoziazione e firma dei documenti
finanziari.
 
2) Linea RCF pari ad euro 25.000.000 erogabile in uno o più utilizzi entro il periodo di utilizzo e con
scadenza finale il 29 dicembre 2023. Tasso applicato: margine 1,90% annuo +Euribor a 1/3/6 mesi e/o
ogni altro periodo concordato con l'agente per conto delle Banche Finanziatrici.
La linea RCF dovrà essere utilizzata esclusivamente per:
a) far fronte alle esigenze finanziarie della Società connesse alla propria ordinaria attività.
La Società corrisponderà una commissione di mancato utilizzo nella misura di 0,57% annuo
sull'importo non cancellato e non utilizzato della linea RCF.
 
Il Contratto di Finanziamento ha come controparti:
- Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. (in qualità di Banca Finanziatrice, Arranger e 
Agente);
- Banca IMI S.p.A. (in qualità di Arranger);
- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (in qualità di Banca Finanziatrice e Arranger);
- Banco BPM S.p.A. (in qualità di Banca Finanziatrice e Arranger);
- BNP Paribas, Succursale Italia (in qualità di Banca Finanziatrice e Arranger);
- Intesa Sanpaolo S.p.A. (in qualità di Banca Finanziatrice);
- MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A. (in qualità di Banca Finanziatrice e Arranger);
- UBI Banca S.p.A. (in qualità di Banca Finanziatrice e Arranger).
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Alla data del 31/12/2018 l'efficacia del nuovo contratto di finanziamento restava sospesa e
condizionata al verificarsi di alcune condizioni prevalentemente di natura documentale, nonché fino

 all'estinzione del debito esistente che al 31/12/2018 risultava così composto:
Contratto di finanziamento sottoscritto in data 3/10/2006 da Acque S.p.A. e un pool di banche
costituito da Depfa Bank plc, Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Cassa di Risparmio di
Lucca, Pisa e Livorno (oggi Banco BPM) e Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., per un importo
complessivo pari ad Euro 255.000.000 (con residuo al 31/12/2018 di euro 147.687.508,97 per la
linea Term e euro 10.000.000 per la linea Facility);
Apertura di credito a revoca sottoscritta in data 29 novembre 2006 tra Cassa di Risparmio di
Lucca, Pisa e Livorno e Acque S.p.A. pari ad Euro 10.000.000;
I contratti di hedging.

 
Alla sottoscrizione del contratto di finanziamento la Società si è impegnata inoltre, entro la data di
utilizzo della linea Term, alla stipula di nuovi contratti di copertura del rischio fluttuazione dei tassi di
interesse per la durata di 5 anni e con un nozionale non inferiore al 70% dell'importo complessivo
della linea Term.

Tutte le operazioni che hanno reso efficace il nuovo contratto di finanziamento (consegna documenti,
garanzie, estinzione del debito esistente, stipula nuovi contratti di hedging) si sono concluse in data 24
/01/2019 con l'erogazione della nuova linea Term da parte delle Banche Finanziatrici. 

 
 
Stipula contratti di copertura del rischi fluttuazione tassi di interesse
In data 24 gennaio 2019 sono stati stipulati, a completamento di quanto previsto dal nuovo contratto
di finanziamento del 19 dicembre 2018, n° 6 contratti di copertura fluttuazione dei tassi di interesse
fino alla scadenza finale della Linea Term (29/12/2023), basati su documentazione ISDA Master
Agreement 1992 e rispettivi allegati.
I nuovi contratti prevedono il pagamento con periodicità semestrale da parte di Acque, a partire dal 24
/01/2019, di un tasso fisso pari a 0,24% alle controparti e, in corrispondenza, le banche Hedging
pagheranno ad Acque un tasso variabile riferito all'Euribor a 6 mesi.
Il valore nozionale complessivo dei 6 contratti è pari al 70% della linea Term, suddiviso tra le banche
finanziatrici proporzionalmente alla quota di partecipazione alla Linea Term.
 
 
Chiusura procedimento innanzi al Consiglio di Stato Acque Spa - Co.N.Vi.R.I.
 
Premessa:
La Commissione Nazionale per la Vigilanza sulle Risorse Idriche (Co.N.Vi.R.I.) con deliberazione del
16 settembre 2010 aveva approvato il piano d'ambito per il triennio 2006/2008 (già approvato con
deliberazione del 15 gennaio 2010 anche dall'Autorità di Ambito n. 2 Toscano-Basso Valdarno)
apponendo alcune prescrizioni, poi confermate con la successiva deliberazione del 27 aprile 2011 n.
60.
Tali determinazioni sono state impugnate da Acque Spa (oltre che dall'Autorità di Ambito con
separato ricorso) innanzi al Tribunale Amministrativo Regionale della Regione Toscana che con
sentenza del 22 aprile 2013 n. 660 aveva rigettato il ricorso.
 
Giudizio di Appello:
Avverso la sentenza n. 660/13 (R.G. 1480/2011) Acque Spa aveva proposto ricorso innanzi al
Consiglio di Stato (R.G. 9442/2013) per la riforma della sentenza.
In data 19/12/2018 Acque Spa aveva depositato istanza di prelievo perché venisse fissata apposita
udienza di merito.
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All'esito dell'udienza tenutasi in camera di consiglio il 30/05/2019 il Consiglio di Stato ha accolto
l'appello (con sentenza n. 4217/2019 pubblicata il 20/06/2019) e per l'effetto, in riforma della sentenza
del 22 aprile 2013 n. 660 del TAR Regione Toscana, ha annullato i provvedimenti amministrativi
impugnati in primo grado.
La sentenza pronunciata dal Consiglio di Stato è stata notificata da Acque Spa in data 27/06/2019. I
termini (60 giorni dalla data della notifica della sentenza) per la proposizione di impugnativa avverso
il provvedimento sono decorsi il 26/09/2019.
 
L'importo dell'accantonamento al fondo rischi pari ad euro 5.993.954 è stato eliminato mediante
rilevazione dell'eccedenza in conto economico.
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre 2019 presentano un valore pari a euro 189.226.097 e
risultano così composte:

(in Euro) Valore al 
31.12.19

Valore al 
31.12.18

Variazione

Costi di impianto e ampliamento 0 0 0
Spese di costituzione impianto e ampliamento 0 0 0

Costi di  impianto e ampliamento 0 0 0

Costi di sviluppo 0 0 0
Spese di sviluppo 0 0 0

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle 
opere dell'ingegno

329.133 675.409 -346.276

Opere dell'ingegno 329.133 675.409 -346.276

Concessioni, licenze, marchi, e diritti 0 0 0
Concessioni 0 0 0

Altre immobilizzazioni immateriali 187.916.387 163.629.563 24.286.824
Altre immobilizzazioni immateriali 4.896.114 3.232.721 1.663.393

Migliorie su beni di terzi 405.633 226.736 178.896

Manutenz straord su beni di terzi in concessione 182.614.640 160.170.105 22.444.535

Immobilizzazioni in corso 980.578 1.125.818 -145.240
Immobilizzazioni in corso 980.578 1.125.818 -145.240

Totale Immobilizzazioni Immateriali 189.226.097 165.430.789 23.795.308
 

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Diritti di brevetto industriale e diritti di 
utilizzazione delle opere dell'ingegno

Immobilizzazioni 
immateriali in corso e 

acconti

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Valore di inizio esercizio

Costo 6.334.377 1.128.542 373.450.342 380.913.261

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

5.658.968 - 209.295.760 214.954.728

Svalutazioni - (2.724) (525.019) (527.743)

Valore di bilancio 675.409 1.125.818 163.629.563 165.430.790

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni - - 47.234.680 47.234.680

Decrementi per alienazioni e 
dismissioni (del valore di 
bilancio)

- - 6.330 6.330

Ammortamento dell'esercizio 346.276 - 22.941.526 23.287.802

Altre variazioni - (145.241) - (145.241)

Totale variazioni (346.276) (145.241) 24.286.824 23.795.307

Valore di fine esercizio

Costo 6.334.379 980.578 417.353.085 424.668.042
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Diritti di brevetto industriale e diritti di 
utilizzazione delle opere dell'ingegno

Immobilizzazioni 
immateriali in corso e 

acconti

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

6.005.246 - 229.436.698 235.441.944

Valore di bilancio 329.133 980.577 187.916.387 189.226.097

Si riporta nel prospetto seguente la movimentazione delle singole voci:

   Diritti di 
brevetto 

industriale e 
diritti di 

utilizzazione 
delle opere 
dell'ingegno

 Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

 Immobilizzazioni 
in corso

 Totale 
immobilizzazioni 

immateriali 

Valore di inizio esercizio        
Costo storico 31.12.2018       6.334.379                373.450.342       1.128.542     380.913.263

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento) al 31.12.2018

-     5.658.970 -              209.295.760                  -   -   214.954.730

Svalutazioni                  -   -                     525.019 -           2.724 -          527.743

Valore di bilancio netto al 
31.12.2018

         675.409                163.629.563       1.125.818     165.430.789

Variazioni nell'esercizio        
Variazioni del costo storico                  -                    47.234.680 -        145.240       47.089.440

Decrementi per alienazioni e 
dismissioni (costo storico)

                 -   -                  2.806.918   -       2.806.918

Decrementi per alienazioni e 
dismissioni (f.do amm.)

                 -                      2.800.588           2.800.588

Ammortamento dell'esercizio -        346.276 -                22.941.527                  -   -     23.287.803

Svalutazioni effettuate 
nell'esercizio

                 -                          -  

Totale variazioni -        346.276                  24.286.824 -        145.240       23.795.308

Valore di fine esercizio        

Costo       6.334.379                417.353.085          980.578     424.668.042

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

-     6.005.246 -              229.436.698                  -   -   235.441.944

Svalutazione                  -                                 -                    -                      -  

Valore di bilancio 31.12.2019          329.133                187.916.387          980.578     189.226.097
 

 

 

 

 
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno
Il valore netto della voce opere dell'ingegno è riferito al costo di acquisto delle licenze SAP in uso a
tempo indeterminato e altre licenze di applicativi software.
 
Altre immobilizzazioni immateriali
Sono relative a:

software applicativo "non tutelato" in uso alla Società;
studi e progettazioni realizzati per il monitoraggio delle reti idriche, fognarie ed impianti di
depurazione di alcuni comuni ricompresi nell'ambito territoriale;
sistema cartografico del territorio gestito;
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migliorie su beni di terzi in affitto. Tali costi sono ammortizzati nel periodo più breve fra la vita
utile economica e la durata del contratto di affitto;
migliorie e manutenzioni su beni detenuti in concessione. Tali costi sono ammortizzati nel
periodo più breve fra la vita utile economica e la durata della concessione;
certificazione di qualità;
oneri pluriennali relativi all'aggiornamento data base utenti.

 
Sono stati eliminati dalla voce "altre immobilizzazioni immateriali" gli oneri accessori relativi al
contratto di finanziamento stipulato nell'anno 2006 (scadenza 31/12/2021) in seguito all'estinzione del
debito residuo mediante rimborso avvenuto in data 24/01/2019. Il valore residuo degli oneri accessori,
alla data di eliminazione, era pari a zero per effetto della svalutazione totale apportata nel bilancio
dell'anno 2018.  
 
5Immobilizzazioni in corso
Nelle immobilizzazioni in corso sono incluse le opere previste nel piano degli interventi oppure da
accordi di programma i cui valori saranno inclusi nella tariffa futura.
 
Alla data di bilancio non sono stati identificati indicatori di impairment relativamente alle
immobilizzazioni immateriali.
 

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali al 31 dicembre 2019 presentano un valore complessivo pari a
220.843.992 euro e risultano così composte:

(in Euro) Valore al 
31.12.19

Valore al 
31.12.18

Variazione

Terreni e Fabbricati 4.714.511 4.820.015 -105.504
Terreni a destinazione civile 892.460 892.460 0

Fabbricati a destinazione commerciale 3.822.051 3.927.555 -105.504

Costruzioni leggere 0 0 0

Impianti e macchinari 5.334.605 2.843.440 2.491.164
Impianti di produzione 5.334.107 2.841.942 2.492.165

Impianti e macchinari 498 1.498 -1.000

Attrezzature industriali e commerciali 1.245.713 836.648 409.065
Attrezzatura varia e minuta 1.245.713 836.648 409.065

Altri beni 168.035.339 172.415.111 -4.379.772
Mobili e arredi 518.107 500.210 17.897

Macchine per uff elettriche ed elettroniche 4.659.449 6.540.153 -1.880.705

Mezzi di trasporto strumentali 1.629.054 1.201.443 427.611

Beni in concessione devolvibili a fine concessione 161.228.730 164.173.305 -2.944.575

Immobilizzazioni in corso ed acconti 41.513.825 34.131.438 7.382.387
Immobilizzazioni in corso 41.513.825 34.131.438 7.382.387

Totale Immobilizzazioni materiali 220.843.992 215.046.652 5.797.340
 

Movimenti delle immobilizzazioni materiali
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Terreni e 
fabbricati

Impianti e 
macchinario

Attrezzature 
industriali e 
commerciali

Altre 
immobilizzazioni 

materiali

Immobilizzazioni 
materiali in corso e 

acconti

Totale 
Immobilizzazioni 

materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 5.499.329 12.329.806 - 358.325.189 34.131.438 410.285.762

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

679.314 9.486.365 3.904.229 185.910.077 - 199.979.985

Valore di bilancio 4.820.015 2.843.440 836.648 172.415.111 34.131.438 215.046.652

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 4.321 3.332.035 630.482 16.160.203 7.382.387 27.509.428

Decrementi per alienazioni e 
dismissioni (del valore di 
bilancio)

- - 86.176 510.668 - 596.844

Ammortamento dell'esercizio 109.825 840.870 221.417 20.537.037 - 21.709.149

Altre variazioni - - 86.176 507.730 - 593.906

Totale variazioni (105.504) 2.491.165 409.065 (4.379.772) 7.382.387 5.797.341

Valore di fine esercizio

Costo 5.503.650 15.661.840 5.285.183 373.974.724 41.513.825 441.939.222

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

789.140 10.327.234 4.039.470 205.939.384 - 221.095.228

Valore di bilancio 4.714.511 5.334.605 1.245.713 168.035.339 41.513.825 220.843.993

Si riporta nel prospetto seguente la movimentazione delle singole voci:
 

  Terreni e 
fabbricati

Impianti e 
macchinari

Attrezzature 
industriali e 
commerciali

Valore di inizio esercizio      
Costo storico 31.12.2018          5.499.329         12.329.806          4.740.877

Rivalutazioni                      -                        -                        -  

Ammortamenti (Fondo ammortamento) al 
31.12.2018

-           679.314 -        9.486.365 -        3.904.229

Svalutazioni      

Valore di bilancio netto al 31.12.2018          4.820.015          2.843.440             836.648

Variazioni nell'esercizio      

Variazioni del costo storico                 4.321          3.332.034             630.482

Decrementi per alienazioni e dismissioni (costo 
storico)

                     -                        -   -             86.176

Decrementi per alienazioni e dismissioni (f.do 
amm.)

                     -                        -                 86.176

Ammortamento dell'esercizio -           109.825 -           840.870 -           221.417

Svalutazioni effettuate nell'esercizio      

Totale variazioni -           105.504          2.491.164             409.065

Valore di fine esercizio      

Costo          5.503.650         15.661.840          5.285.183

Rivalutazioni                      -                        -                        -  

Ammortamenti (Fondo ammortamento) -           789.140 -       10.327.234 -        4.039.470

Svalutazione                      -                        -                        -  

Valore di bilancio 31.12.2019          4.714.511          5.334.605          1.245.713
 

  Altri beni Immobilizzazioni 
in corso
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Totale 
immobilizzazioni 

materiali
Valore di inizio esercizio      
Costo storico 31.12.2018       358.325.189         34.131.438            415.026.638

Rivalutazioni                      -                        -    

Ammortamenti (Fondo ammortamento) al 
31.12.2018

-     185.910.077                      -   -          199.979.985

Svalutazioni                        -                             -  

Valore di bilancio netto al 31.12.2018       172.415.111         34.131.438            215.046.652

Variazioni nell'esercizio      

Variazioni del costo storico         16.160.203          7.382.387              27.509.427

Decrementi per alienazioni e dismissioni 
(costo storico)

-           510.668   -                 596.844

Decrementi per alienazioni e dismissioni (f.
do amm.)

            507.730                     593.906

Ammortamento dell'esercizio -       20.537.037   -            21.709.149

Svalutazioni effettuate nell'esercizio                               -  

Totale variazioni -        4.379.772          7.382.387                5.797.340

Valore di fine esercizio      

Costo       373.974.724         41.513.825            441.939.221

Rivalutazioni                      -                        -                             -  

Ammortamenti (Fondo ammortamento) -     205.939.384                      -   -          221.095.228

Svalutazione                      -                        -                             -  

Valore di bilancio 31.12.2019       168.035.339         41.513.825            220.843.992
 
 
 
Terreni e fabbricati
Tale voce si riferisce prevalentemente a quattro immobili a destinazione commerciale.
 
Impianti e macchinari
In tale voce trovano allocazione nuovi impianti di telecomunicazione, nonché il sistema di
telecontrollo. Si tratta di un sistema che permette di monitorare a distanza la struttura impiantistica
concessa in uso: nello specifico stazioni di sollevamento acquedotto, fognatura e di impianti di
depurazione.
 
Attrezzature industriali e commerciali
Si individuano in tale categoria tutti i beni tipicamente di proprietà che sono funzionali all'operatività
del personale dipendente.
 
Altri beni
In tale posta trovano allocazione tutti gli investimenti connessi all'attività tipica aziendale inerenti il
servizio idrico integrato. Sono classificati al suo interno i beni inerenti al S.I.I. devolvibili al termine
della concessione. La categoria include inoltre l'acquisto di mobili e arredi, macchine ufficio
(compresi gli incrementi per le migliorie apportate al sistema informatico inerenti al progetto
denominato "Acea2PuntoZero" operativo dal 2016) e mezzi di trasporto strumentali all'attività
ordinaria.
 
Immobilizzazioni in corso ed acconti
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Nella voce sono inclusi investimenti che si riferiscono a progetti iniziati e non ancora conclusi. Gli
interventi maggiormente consistenti riguardano i lavori non ancora terminati di ampliamento del
depuratore di San Jacopo-Comune di Pisa (circa euro 7 milioni), la centrale Ponte alla Navetta-
Comune di Pontedera (circa euro 3,8 milioni), i collettori fognari zona del cuoio Comuni di Pieve a
Nievole-Santa Croce sull'Arno (circa euro 1,4 milioni) e la rete acquedotto nel comune di Empoli
(circa euro 1 milione). Nelle immobilizzazioni in corso sono incluse le opere previste nel piano degli
interventi oppure da accordi di programma i cui valori saranno inclusi nella tariffa futura.

Alla data di bilancio non sono stati identificati indicatori di impairment relativamente alle
immobilizzazioni materiali.
 

Immobilizzazioni finanziarie

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Partecipazioni in imprese 
controllate

Partecipazioni in imprese 
collegate

Partecipazioni in altre 
imprese

Totale 
Partecipazioni

Valore di inizio 
esercizio

Costo 400.000 325.501 70.777 796.278

Valore di bilancio 400.000 325.501 70.777 796.278

Valore di fine 
esercizio

Costo 400.000 325.501 70.777 796.278

Valore di bilancio 400.000 325.501 70.777 796.278

Si riporta di seguito la composizione delle Immobilizzazioni Finanziarie per il periodo chiuso al 31
dicembre 2019 con le variazioni rispetto all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018:

 

  Partecipazioni Crediti Totale
  in imprese 

controllate
in imprese 
collegate

in altre 
imprese

verso altri

Valore inizio esercizio           400.000    325.501            70.777      189.289        985.567

Variazioni nell'esercizio                   -               -     -     25.046 -        25.046

Valore di fine esercizio           400.000    325.501            70.777      164.243        960.521
 

Si riporta di seguito il dettaglio delle partecipazioni in imprese controllate e collegate possedute al 31
dicembre 2019; i valori riportati sono riferiti alla situazione delle Società indicata nel rispettivo
bilancio 2018.

Partecipazione in impresa 
controllata

Denominazione Acque Servizi srl Totale

Città o Stato Pisa  

codice fiscale 01763190509  

Capitale in euro       400.000        400.000

Utile (Perdita) ultimo esercizio in euro    1.568.500     1.568.500

Patrimonio Netto in euro    8.887.815     8.887.815

Quota posseduta in euro    8.887.815     8.887.815

Valore a bilancio       400.000        400.000
  percentuale di possesso al 31/12/2019 100%  

Denominazione Ingegnerie Toscane 
Srl

Acque Industriali 
srl

Le Soluzioni scarl Totale
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Partecipazione 
in impresa 
collegata

Città o Stato Firenze Pontedera Empoli  

codice fiscale 06111950488 01624800502 05591710487  

Capitale in 
euro

      100.000        100.000         250.678        450.678

Utile (Perdita) 
ultimo 

esercizio in 
euro

   4.735.972 -      727.420            9.684      4.018.236

Patrimonio 
Netto in euro

  16.269.705     1.729.765      1.562.582    19.562.052

Quota 
posseduta in 

euro

   7.674.420        847.585         394.083      8.916.088

Valore a 
bilancio

        47.168          49.000         229.333        325.501

percentuale 
di possesso al 

31/12/2019

47,17% 49,00% 25,22%

Partecipazione in altre imprese Denominazione Aquaser Srl TiForma Scrl Totale  
Città o Stato Volterra Firenze    
codice fiscale 01554210508 04633850484    

\Capitale in euro    3.900.000        172.885      4.072.885  
Utile (Perdita) ultimo 

esercizio in euro
   3.569.202          22.033      3.591.235  

Patrimonio Netto in 
euro

   9.713.041        217.730      9.930.771  

\Quota posseduta in 
euro

      166.093            5.138         171.231  

Valore a bilancio         66.690            4.087          70.777  
percentuale di 

possesso al 31/12
/2019

1,71% 2,36%
 

Laddove dal confronto tra il valore di carico della partecipazione ed il patrimonio netto contabile di
competenza emergano delle perdite di valore ritenute durevoli, si procede a corrispondenti
allineamenti dei valori iscritti a bilancio con relativa svalutazione della partecipazione. Il valore
originario della partecipazione viene ripristinato quando vengono meno i motivi che ne hanno
determinato la svalutazione effettuata.

Riguardo alle società partecipate segnaliamo quanto segue:

a)    Acque Servizi S.r.l. con sede in Via Bellatalla, Pisa, capitale sociale euro 400.000 interamente versato, costituita
il 18 ottobre 2005 per l'attività di manutenzione e riparazione di impianti e reti, la realizzazione di derivazioni
dalle reti principali, l'esecuzione di opere di estensione, servizi ambientali.

b)     Acque Industriali S.r.l. con sede in Via Bellatalla, Pisa, capitale sociale euro 100.000 interamente versato,
costituita il 31 maggio 2002. Si tratta di una Società che opera nella gestione e manutenzione di impianti di
depurazione delle acque reflue, trattamento e stoccaggio di qualsiasi tipo di rifiuto liquido, solido, speciale,
pericoloso e non proveniente dalla depurazione civile e industriale.

c)       Le Soluzioni S.c.a r.l. con sede in Via Garigliano, Empoli, capitale sociale euro 250.678 interamente versato,
costituita tramite fusione per incorporazione delle Società B.S. Billing Solutions S.c.a r.l., I.C.T. S.r.l. e C.C.S.
Customer Care S.c.a r.l. il 12 aprile 2012 con effetti dal 1 maggio 2012, per la prestazione di servizi concernenti
la progettazione e l'erogazione di servizi di customer service, call-center e centralino. 

d)   Ingegnerie Toscane S.r.l. con sede in Via Villamagna, Firenze, capitale sociale euro 100.000 interamente versato,
costituita il 16 dicembre 2010 con atto di fusione tra le Società Acque Ingegneria S.r.l. e Publiacqua Ingegneria S.
r.l. per l'attività di ingegneria, progettazione, direzione, supervisione, condotta e collaudo dei lavori, nonché la
prestazione di servizi di supporto all'attività di gestione del ciclo idrico integrato e di altri servizi a rete e non.
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e)       Aquaser S.r.l. con sede in Via dei Sarti, Volterra, capitale sociale euro 3.900.000 interamente versato. L'attività
principale è quella dello smaltimento, del riutilizzo dei fanghi e di compostaggio.

f)         Ti Forma S.r.l. con sede in Firenze, capitale sociale pari ad euro 172.885. La Società è stata costituita per la
formazione, l'aggiornamento e la specializzazione professionale, nonché ogni attività che possa risultare utile al
raggiungimento dei suddetti fini sociali, nessuna esclusa, sia in contesti nazionali che internazionali.

Si rimanda anche alla Relazione sulla Gestione per un'analisi di dettaglio della natura dell'attività delle
Società controllate e collegate e del loro andamento economico dell'esercizio.

 
Crediti

Si riporta di seguito la composizione della voce "Crediti" al 31 dicembre 2019 e le variazioni
intervenute rispetto al 31 dicembre 2018

 

  Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati

Valore inizio esercizio                                189.289                   189.289

Variazioni nell'esercizio -                                25.046 -                   25.046

Valore di fine esercizio                                164.243                   164.243
Quota scadente oltre 5 anni                                         -                             -  

 

 

Il criterio del costo ammortizzato non è applicato per quanto riportato nella parte descrittiva nei
"criteri di valutazione".

La voce Crediti Immobilizzati verso altri è composta da:
Depositi cauzionali pagati a gestori dei servizi di pubblica utilità in sede di attivazione di nuove
utenze, altri depositi per affitto locali o altri depositi a garanzia per concessioni da enti locali per
un valore complessivo di euro 125.612.
Altri crediti per euro 38.631: includono Crediti v/AIT per canone concessione anticipato a
favore del Comune di Fauglia (a seguito di un protocollo d'intesa firmato tra le parti) per euro
37.571 da recuperare con i pagamenti relativi allo stesso canone entro il 2021 ed un credito V
/erario conferito dai precedenti gestori per un anticipo di imposta sul fondo trattamento di fine
rapporto.

Non esistono crediti verso debitori non nazionali

 

 

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Valore di inizio 
esercizio

Variazioni 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Crediti immobilizzati verso imprese sottoposte al 
controllo delle controllanti

189.289 (25.046) 164.243 164.243

Totale crediti immobilizzati 189.289 (25.046) 164.243 164.243

Attivo circolante

Rimanenze
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 601.109 423.289 1.024.398

Lavori in corso su ordinazione 2.567.650 (322.645) 2.245.005

Totale rimanenze 3.168.759 100.644 3.269.403

Si riporta di seguito la composizione della voce "Rimanenze" al 31 dicembre 2019 e le variazioni
intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:

  Materie 
prime, 

sussidiarie e 
di consumo

Prodotti in 
cordo di 

lavorazione e 
semilavorati

Lavori in corso 
su ordinazione

Prodotti 
finiti e 
merci

Acconti 
(versati)

Totale

Valore di inizio 
esercizio

          601.109                         -             2.567.650              -              -    3.168.759

Variazione 
nell'esercizio

          423.289   -            322.645         100.644

Valore di fine 
esercizio

       1.024.398                         -             2.245.005              -               -    3.269.403

 

Il valore delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo al 31 dicembre 2019 è pari a
1.024.398 euro al netto delle svalutazioni operate. Sono costituite da materiali, pezzi di ricambio e
beni di consumo normalmente impiegati nella costruzione e manutenzione delle reti e degli impianti
utilizzati.

A fronte della lenta movimentazione di alcuni beni, si è ritenuto opportuno rettificare la loro
valutazione mediante lo stanziamento di un fondo svalutazione, portato a diretta deduzione del valore
delle rimanenze, per l'importo di 456.173 euro.

I lavori in corso su ordinazione sono pari a euro 2.245.005 e sono riferiti a commesse annuali non
ancora completate alla data del 31 dicembre 2019.

La variazione è legata alla normale operatività ed al minor numero e valore di lavori in corso al 31
dicembre 2019.

 

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo 
circolante

67.850.270 6.852.902 74.703.172 65.533.371 9.169.801

Crediti verso imprese controllate iscritti 
nell'attivo circolante

815.003 (271.816) 543.187 543.187 -

Crediti verso imprese collegate iscritti 
nell'attivo circolante

2.070.437 757.056 2.827.493 2.827.493 -

Crediti tributari iscritti nell'attivo 
circolante

1.325.294 681.963 2.007.257 2.007.257 -

Attività per imposte anticipate iscritte 
nell'attivo circolante

11.887.365 (1.803.411) 10.083.954

Crediti verso altri iscritti nell'attivo 
circolante

791.823 4.109.395 4.901.218 4.901.218 -

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 84.740.192 10.326.089 95.066.281 75.812.526 9.169.801

Si riporta di seguito la composizione della voce "Crediti" al 31 dicembre 2019 e le variazioni
intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:
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  Crediti v
/clienti iscritti 

nell'attivo 
circolante

Crediti v
/imprese 

controllate 
iscritti 

nell'attivo 
circolante

Crediti v
/imprese 

controllanti 
iscritti 

nell'attivo 
circolante

Crediti v
/imprese 

collegate iscritti 
nell'attivo 
circolante

Crediti 
tributari 
iscritti 

nell'attivo 
circolante

Valore inizio 
esercizio

      67.850.270              815.003                     -                 2.070.437         1.325.294

Variazioni 
nell'esercizio

        6.852.902 -            271.816                     -                   757.056            681.963

Valore di fine 
esercizio

      74.703.172              543.187                     -                2.827.493         2.007.257

quota scadente entro 
l'esercizio

      65.533.371              543.187                     -                2.827.493         2.007.257

quota scadente oltre 
l'esercizio

        9.169.801        

di cui di durata 
residua superiore a  5 
anni

         

 

  Crediti v
/clienti 
iscritti 

nell'attivo 
circolante

Attività per 
imposte 

anticipate 
iscritte 

nell'attivo 
circolante

Crediti v
/altri iscritti 
nell'attivo 
circolante

Totale 
crediti 
iscritti 

nell'attivo 
circolante

Valore inizio esercizio             11.887.365           791.823     84.740.193

Variazioni nell'esercizio   -           1.803.411        4.109.395     10.326.089

Valore di fine esercizio             10.083.954        4.901.218     95.066.282
quota scadente entro l'esercizio            4.901.218     85.896.481

quota scadente oltre l'esercizio            9.169.801

di cui di durata residua superiore a  5 anni        

 

Il criterio del costo ammortizzato non è applicato per quanto riportato nella parte descrittiva nei
"criteri di valutazione".

La quota classificata tra i crediti v/utenti "oltre l'esercizio" pari ad euro 9.169.801 si riferisce a fatture
da emettere verso utenti per conguagli tariffari riferiti ad anni pregressi; tali conguagli saranno

 recuperati con la fatturazione dei consumi degli anni 2022 e 2023 secondo quanto previsto dal piano tariffario
approvato dal Consiglio Direttivo dell'Autorità Idrica Toscana con Deliberazione n° 6 del 22 giugno 2018.

I crediti v/clienti sono valutati al loro valore nominale e rettificati a mezzo di apposito fondo di
svalutazione pari ad euro 19.665.523 al 31 dicembre 2019.

Nella tabella che segue si riportano le movimentazioni del Fondo svalutazione crediti intervenute
nell'esercizio:

Movimenti del fondo svalutazione crediti

Saldo iniziale 17.396.122

Accantonamenti 2.940.384

Utilizzi -670.983

Saldo finale 19.665.523
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Gli utilizzi del fondo sono conseguenza dello stralcio crediti soggetti a procedure concorsuali
notificate alla Società, transazioni e conciliazioni, azioni di recupero coattivo con esito negativo e,
infine, per stralcio crediti riferiti a utenze cessate con importo complessivo inferiore o uguale a 100
euro.  

Il Fondo svalutazione crediti al 31 dicembre 2019 è ritenuto congruo dagli amministratori al fine di
allineare il valore dei crediti al loro presunto valore di realizzo.

La voce crediti v/clienti si compone come segue:

Descrizione Valore al 
31.12.2019

Valore al 31.12.2018 Variazione

V/Utenti     91.383.580         82.027.173          9.356.407
- fatture emesse     51.799.107         54.078.329 -        2.279.223

- fatture da emettere per consumi     39.584.474         27.948.843        11.635.630

V/Clienti      2.387.623           2.621.269 -           233.647
- fatture emesse      1.683.058           1.632.683               50.375

- fatture da emettere         704.564              988.586 -           284.021

V/Enti         597.492              597.950 -                 458
- fatture emesse         597.492              597.950 -                 457

- fatture da emettere                  -                        -                       -  

       

- fondo svalutazione crediti -   19.665.523 -       17.396.122 -        2.269.401
       

Totale crediti v/clienti     74.703.172         67.850.270          6.852.902
 

Crediti v/utenti, clienti, enti

I crediti v/utenti, clienti ed enti sono riferiti alla gestione del ciclo idrico integrato e ad allacciamenti o
prestazioni conto terzi accessorie allo stesso. La voce comprende sia le fatture emesse e non incassate
nel corso del 2019 sia quelle da emettere per consumi e conguagli che saranno fatturati nel corso del
2020 e negli anni successivi in relazione alla copertura tariffaria per come deliberato dalle autorità
regolatrici.
I crediti sono esposti al netto del fondo svalutazione crediti
La voce "fatture da emettere per consumi" è così composta:

euro 146.559 per residuo bollette da emettere relative a partite di conguaglio riferite al periodo
in cui era vigente il metodo tariffario normalizzato (fino al 2011);

euro 9.169.801 per residuo bollette da emettere relative agli anni precedenti il 2018 per
conguaglio volumi e per costi definiti da ARERA "esogeni" (differenza tra l'importo a
consuntivo dell'anno rispetto a quanto compreso nella tariffa);
euro 2.769.027 per stima residuo bollette da emettere relative all'anno 2018 e per conguaglio
volumi e costi definiti da ARERA "esogeni" (differenza tra l'importo a consuntivo dell'anno
rispetto a quanto compreso nella tariffa sempre dello stesso anno);

euro 27.499.087 per bollette da emettere relative al 2019 per saldo consumi dell'anno, per
conguaglio volumi e per costi definiti da ARERA "esogeni" (differenza tra l'importo a
consuntivo dell'anno rispetto a quanto compreso nella tariffa sempre dello stesso anno).

Il conguaglio relativo agli anni fino al 2011 è riferito al residuo da recuperare dagli utenti per partite
pregresse relative al periodo precedente il trasferimento all'AEEGSI (ora ARERA) delle funzioni di
regolazione e controllo del settore idrico (vigenza del metodo tariffario normalizzato). I conguagli
sono stati riconosciuti e autorizzati per l'addebito agli utenti con Decreto del Direttore Generale n° 35

 del 30/06/2014 e Decreto Direttore n° 2 del 20 gennaio 2016 dall'Autorità Idrica Toscana.  
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I conguagli tariffari relativi agli anni precedenti il 2018 di euro 9.169.801 potranno essere recuperati
con l'applicazione del theta nelle tariffe relative agli anni 2022 e 2023 secondo le disposizioni del
Piano Economico Finanziario 2018-2031 approvato dell'Autorità Idrica Toscana:

-           euro 6.747.050 in tariffa 2022;

-           euro 2.422.751 in tariffa 2023.

L'importo riferito all'anno 2018 (euro 2.769.027) è relativo alla stima, effettuata alla data di redazione del presente 
bilancio, dell'importo residuo da fatturare per consumi dell'anno o conguagli che dovranno essere recuperati con
l'approvazione del theta 2020 da parte dell'A.I.T. (Autorità Idrica Toscana) e ARERA (Autorità di Regolazione per
Energia Reti e Ambiente). I dati definitivi dell'importo del conguaglio volumi e costi esogeni riferiti all'anno 2018
saranno comunicati all'Autorità locale entro i termini previsti per la predisposizione delle tariffe 2020 e 2021, come 
stabilito dalla Deliberazione ARERA n° 580/2019/R/IDR del 27 dicembre 2019 "Approvazione del metodo tariffario
idrico per il terzo periodo regolatorio MTI-3".  

Il conguaglio tariffario relativo all'anno 2019, per la parte che residuerà dopo il termine della
fatturazione consumi di competenza dell'anno 2019, potrà essere recuperato successivamente
all'approvazione del theta 2021 da parte dell'AIT/ARERA.

Nella voce fatture da emettere riferita all'anno 2019 sono contenuti, come precedentemente accennato,
i conguagli dell'esercizio relativi alle partite dei costi "esogeni" per come previsto dalla Delibera
ARERA n° n°580/2019/R/IDR del 27 dicembre 2019, allegato A, articolo 27 (si tratta di costi per
energia elettrica, acquisti all'ingrosso, oneri locali e spese funzionamento autorità, costi ambientali
della risorsa). Per l'anno 2019 i conguagli risultano stimati per euro 1.771.711 (i costi sostenuti a
consuntivo sono stati superiori all'importo previsto nella tariffa 2019, in particolare per la componente
energia elettrica).

In data 20 dicembre 2019 sono stati stipulati due contratti di factoring per la cessione pro soluto di
crediti verso enti locali per fatture emesse negli anni dal 2012 al 2019 per un importo nominale pari ad
euro 715.740. L'operazione si è conclusa con l'incasso dell'importo contrattuale che, al netto delle
spese, è stato pari ad euro 705.361. I crediti sono stati cancellati dal bilancio in quanto sono stati
trasferiti sostanzialmente tutti i rischi.

 

 

Crediti v/controllate e collegate

I crediti v/controllate e collegate sono riferiti a prestazioni effettuate verso le Società Acque Servizi S.
r.l., Acque Industriali S.r.l., Le Soluzioni S.c.a r.l. e Ingegnerie Toscane S.r.l.

Nella voce sono stati appostati e successivamente compensati con posizioni di debito reciproche gli
importi degli utili 2018 distribuiti in seguito alle delibere delle assemblee delle controllate/collegate di
approvazione dei relativi bilanci come di seguito dettagliato:

(i)     Acque Servizi S.r.l. euro 1.300.000.

(ii)   Ingegnerie Toscane S.r.l. euro 1.499.043

I crediti, tutti a breve termine, non sono fruttiferi di interessi.

Inoltre nella voce crediti trovano allocazione i crediti tributari della Società Acque Servizi aderente al
consolidato fiscale.

 

Crediti tributari

I crediti tributari pari ad euro 2.007.257 sono così composti:

Descrizione Valore al 
31.12.2019

Valore al 
31.12.2018

Variazione
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Credito Iva 0 0 0

Credito IRAP imposte 2019 266.951 0 266.951

Credito IRES imposte 2019 415.012 0 415.012

Crediti v/erario per IRES (D.L. n° 201/2011 conv. L.
214/2011)

1.325.294 1.325.294 0

Totale 2.007.257 1.325.294 681.963
 
La Società, a partire dall'anno 2018, è soggetta al regime I.V.A. dello split payment previsto
dall'articolo 17-ter del D.P.R. 26/10/1972 n° 633, come modificato dall'articolo 3, comma 1, D.L. 16
ottobre 2017 n° 148 convertito con modifiche dalla Legge 4 dicembre 2017 n° 172.

 

Crediti per imposte anticipate

La voce è rappresentata dai crediti per imposte anticipate pari ad euro 10.083.954.

L'importo è originato da riprese fiscali di carattere temporaneo riferite a contributi per allacciamento e
ai seguenti fondi tassati: fondo svalutazione magazzino, fondo spese future, fondo rischi, fondo
svalutazione crediti e ammortamenti non dedotti.

L'importo è stato iscritto avendo rilevato con ragionevole certezza, in base ai piani economici della
Società, la probabilità di ottenere negli esercizi successivi imponibili fiscali in grado di assorbire i
costi da cui hanno tratto origine.

Per quanto riguarda la composizione delle singole poste si rimanda alla sezione "imposte", esposta nel
seguito.

 

Crediti v/altri debitori

La voce Crediti v/altri debitori (euro 4.901.218) comprende:

 - gli acconti già corrisposti ai legali della Società per procedimenti giudiziari in corso per euro 254.823;

- gli anticipi a fornitori per contratti di appalto per euro 361.027;

- i contributi su investimenti per euro 4.148.184, parzialmente incassati nei primi mesi del 2020 per
l'importo di euro 3.139.599;

- il credito per le erogazioni del bonus idrico ad utenti da recuperare da Cassa per i Servizi Energetici
e Ambientali (C.S.E.A.) con i prossimi versamenti.

Nella voce trovano allocazione i crediti di natura commerciale che Acque vanta nei confronti dei soci
il cui importo ammonta ad euro 2.589.

 
Non esistono crediti verso debitori non nazionali.
 

Disponibilità liquide

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 7.102.943 4.601.442 11.704.385

Denaro e altri valori in cassa 9.108 (467) 8.641

Totale disponibilità liquide 7.112.051 4.600.975 11.713.026

Si riporta di seguito la composizione della voce "Disponibilità liquide" al 31 dicembre 2019 e le
variazioni intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:
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  Depositi bancari e 
postali

Assegni Denaro e altri 
valori in cassa

Totale disponibilità 
liquide

Valore di inizio esercizio                 7.102.943                 -                   9.108                 7.112.051

Variazione nell'esercizio                 4.601.442                 -   -                  467                 4.600.975

Valore di fine esercizio               11.704.385                 -                   8.641               11.713.026
 
Il saldo rappresenta le disponibilità liquide e l'esistenza del numerario e dei valori alla data di
chiusura.
Per i dettagli delle variazioni si rimanda al Rendiconto Finanziario

Ratei e risconti attivi

Si riporta di seguito la composizione della voce "Ratei e risconti attivi" al 31 dicembre 2019 e le
variazioni intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:

  Disaggio su 
prestiti

Ratei attivi Altri risconti 
attivi

Totale ratei e 
risconti attivi

Valore di inizio esercizio                    -                11.116            743.091            754.206

Variazione nell'esercizio                    -   -                    0 -          536.479 -          536.479

Valore di fine esercizio                    -                11.116            206.611            217.727
 

 Nella tabella seguente si presenta la composizione dei ratei e risconti attivi e la relativa suddivisione
temporale:

COMPOSIZIONE AL 31.12.2019

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Totale

Ratei attivi usufrutto 11.116 0 11.116

Risconti attivi su fatture 148.428 0 148.428

Risconti attivi su contratti di assicurazione 58.183 0 58.183

Totale 217.727 0 217.727
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Si riporta di seguito la composizione della voce "Patrimonio Netto" al 31 dicembre 2019 e le
variazioni intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:

 

Valore di inizio 
esercizio

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente Altre variazioni

Risultato 
d'esercizio

Valore di 
fine 

esercizioAttribuzione di 
dividendi

Altre 
destinazioni Incrementi Decrementi

Capitale 9.953.116 - - - - 9.953.116

Riserva da soprapprezzo delle azioni 13.874.295 - - - - 13.874.295

Riserva legale 2.067.667 - - - - 2.067.667

Altre riserve

Riserva straordinaria 72.387.019 - - 27.619.456 5.671.506 94.334.969

Varie altre riserve 31.722.493 - - 5.671.507 - 37.394.000

Totale altre riserve 104.109.512 - - 33.290.963 5.671.506 131.728.969

Riserva per operazioni di copertura 
dei flussi finanziari attesi

(7.621.965) - - 5.832.441 - (1.789.524)

Utili (perdite) portati a nuovo 2.985.935 2.985.935 - - - 0

Utile (perdita) dell'esercizio 30.605.391 2.985.935 (27.619.456) - - 27.873.819 27.873.819

Totale patrimonio netto 155.973.951 5.971.870 (27.619.456) 39.123.404 5.671.506 27.873.819 183.708.342

Il capitale di Euro 9.953.116 alla data del 31 dicembre 2019 è composto da n. 9.953.116 azioni 
ordinarie al valore nominale di 1 euro ciascuna.

Si riporta, nella tabella che segue, l'analisi dei movimenti delle voci di patrimonio netto con incluso
l'effetto del vincolo della riserva indisponibile FoNI riferita all'anno 2019:

  Capitale Riserva da 
sovrapprezzo 

delle azioni

Riserva 
legale

Altre riserve
  Riserva 

straordinaria 
o facoltativa

Riserva 
Indisponibile 

FoNI
 

All'inizio dell'esercizio 
precedente 
(01.01.2018)

   9.953.116     13.874.295     2.067.667    74.198.417        11.771.918

fair value          

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente

               -                    -                  -        9.216.802          8.922.375

Attribuzione dei dividendi          

svincolo "FoNI" con 
approvazione bilancio 
2017

           5.480.986 -5.480.986

svincolo "FoNI" in tariffa 
anni 2016 e 2017

         15.213.308 -15.213.308

vincolo riserve 
trattamento contabile 
FoNI

      -  31.722.494 31.722.494

risultato esercizio 2018          
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Alla chiusura 
dell'esercizio precedente 
(31.12.2018)

   9.953.116     13.874.295     2.067.667    72.387.019        31.722.494

fair value          

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente

               -                    -                  -      27.619.456  

Attribuzione dei dividendi          

integrazione vincolo 
riserve trattamento 
contabile FoNI

      -    5.671.506 5.671.506

risultato esercizio 2019          

Alla chiusura 
dell'esercizio corrente 
(31.12.2019)

   9.953.116     13.874.295     2.067.667    94.334.969        37.394.000

           
 

  Capitale Riserve 
per 

operazione 
copertura

Utile 
(perdita) 

dell'esercizio 
portati a 

nuovo

Utili 
(perdite) 
portati a 

nuovo

Totale 
Patrimonio 

Netto
 

 

All'inizio dell'esercizio precedente 
(01.01.2018)

  -10.711.929    2.985.935   18.139.177 122.278.597

fair value   3.089.964               3.089.964

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente

      - 
18.139.177

                     -  

Attribuzione dei dividendi       0                      -  

svincolo "FoNI" con approvazione 
bilancio 2017

                             -  

svincolo "FoNI" in tariffa anni 2016 
e 2017

         

vincolo riserve trattamento contabile 
FoNI

                             -  

risultato esercizio 2018       30.605.391         30.605.391

Alla chiusura dell'esercizio 
precedente (31.12.2018)

  -  7.621.965    2.985.935   30.605.391 155.973.951

fair value   5.832.441               5.832.441

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente

      - 
27.619.456

                     -  

Attribuzione dei dividendi     -  2.985.935 -   2.985.935 -         5.971.870

integrazione vincolo riserve 
trattamento contabile FoNI

                             -  

risultato esercizio 2019       27.873.819         27.873.819

Alla chiusura dell'esercizio 
corrente (31.12.2019)

  -  1.789.524               -     27.873.819 183.708.342

 

Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Importo Possibilità di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 9.953.116 B -

Riserva da soprapprezzo delle azioni 13.874.295 A,B,C, 13.874.295

Riserva legale 2.067.667 B 77.044

Altre riserve
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Importo Possibilità di utilizzazione Quota disponibile

Riserva straordinaria 94.334.969 A,B,C, 94.334.969

Varie altre riserve 37.394.000 A,B 37.394.000

Totale altre riserve 131.728.969 131.728.969

Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (1.789.524) -

Totale 155.834.523 145.680.308

Quota non distribuibile 145.680.308

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri 
vincoli statutari E: altro

Si indica, nel prospetto che segue, una analisi sulle singole voci che compongono il patrimonio netto:

Descrizione Importo Origine
/Natura

Possibilità 
di 

utilizzazione

Quota 
disponibile

Riepilogo delle 
utilizzazioni 

effettuate nei tre 
precedenti esercizi

Per 
copertura 

perdite

Per 
altre 

ragioni
Capitale 
sociale

9.953.116   B 0    

Riserva da 
sovraprezzo 
azioni

13.874.295   A, B, C 13.874.295    

Riserva 
legale

2.067.667   B 77.044    

Riserva 
statutarie

0          

Altre riserve            

Riserva 
straordinaria

94.334.969   A, B, C 94.334.969    

Riserva 
indisponibile 

FoNI

37.394.000   A, B 37.394.000    

Riserva per 
operazioni di 
copertura 
dei flussi 
finanziari

-1.789.524     0    

Utili 
(perdite) 
portati a 
nuovo

      0    

Utili 
(perdite) 
d'esercizio

27.873.819   A, B, C 27.873.819    

Totale 183.708.342     173.554.127    
Quota con 
vincolo di 
distribuzione 
(1)

37.394.000          

Quota 
distribuibile 
(2)

5.774.000  

-1.789.524  
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Riserve per 
operazioni di 
copertura 
dei flussi 
finanziari (3)
Legenda:  

A : Per 
aumento di 
capitale

 

B : per 
copertura 
perdite

 

C : per 
distribuzione 
ai soci

           

 

 

 

 

 

 

 

 
(1)     L'importo risulta composto dalla quota residua FoNI secondo quanto riportato dal manuale di contabilità

regolatoria per la redazione dei conti annuali separati dell'anno 2018 di cui all'allegato A delle Deliberazione 24
marzo 2016 n° 137/2016/R/com (TIUC) e secondo quanto indicato dal comunicato ARERA del 17 aprile 2019.

 
(2)     Per effetto della previsione contenuta nel nuovo contratto di finanziamento stipulato in data 19 dicembre 2018

ed efficace dal 24/01/2019, gli utili distribuibili nell'anno 2020 ammontano ad un importo massimo di euro
5.774.000. Il nuovo contratto prevede infatti la distribuzione nel 2020 di un importo massimo pari a quanto
previsto dal Business Plan per tale anno (euro 5.774.000) qualora:
- alla data di distribuzione non si sia verificato e non perduri alcun evento rilevante definito nel
contratto di finanziamento;
- alla data di calcolo precedente la distribuzione la posizione finanziaria netta/EBITDA risultante
dal certificato di conformità sia inferiore a 2,75 e che la Società non si sia avvalsa del rimedio
previsto dal contratto in caso di mancato rispetto dei parametri finanziari.

 
(3)   La riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari non è da considerare nel computo del patrimonio netto

per le finalità di cui agli articoli 2412, 2433, 2442, 2446 e 2447 del Codice Civile (articolo 2426, comma 1, n°
11-bis del Codice Civile).

 
Patrimonio Netto: informativa relativa al "Fair Value" degli strumenti finanziari

Chiusura strumenti di copertura su finanziamento stipulato in data 11 dicembre 2006

In data 24/01/2019 sono stati estinti, insieme al debito principale, i contratti stipulati in data 11
dicembre 2006 per la copertura dal rischio del tasso di interesse (Interest Rate Swap) mediante
pagamento alle controparti del valore alla data.

I contratti stipulati in data 11 dicembre 2016 avevano come controparti rispettivamente Depfa Bank
plc e Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
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I due derivati erano caratterizzati entrambi da un tasso di interesse fisso pari al 3,9745% da applicarsi
al 40% dell'importo programmato del debito della linea a lungo termine per una copertura totale del
80%; il debito principale prevedeva un tasso variabile pari all'Euribor a sei mesi.

Il pagamento effettuato alle controparti è stato pari a complessivi euro 10.148.000. Il valore dei
contratti estinti è stato riversato in conto economico tra gli oneri finanziari.

 

Stipula nuovi contratti di copertura per l'accensione del nuovo finanziamento

La voce "Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi" si compone dalla valutazione
al Fair Value dei contratti stipulati in data 24 gennaio 2019 per la copertura dal rischio variazione del
tasso di interesse (Interest Rate Swap).

Per garantirsi da effetti negativi del mercato dei tassi sul finanziamento a tasso variabile contratto con
un pool di banche in data 19 dicembre 2018, Acque S.p.A. ha stipulato sei contratti di copertura, la cui
componente a tasso fisso è pari a 0,24%, rispettivamente con:

MPS Capital Service SPA valore nozionale euro     24.888.888,89
BNL group BNP            valore nozionale euro     24.888.888,89
Intesa Sanpaolo SpA      valore nozionale euro     24.888.888,89
Mediobanca SpA            valore nozionale euro     28.000.000,00
UBI banca SpA              valore nozionale euro     23.333.333,33
Banco BPM Spa              valore nozionale euro     14.000.000,00
TOTALE                        valore nozionale euro 140.000.000.00

Lo strumento coperto, il cui tasso variabile è rappresentato dall' Euribor a sei mesi, è costituito da una
quota pari al 70% della linea di finanziamento a lungo termine.
 
Gli elementi caratteristici degli strumenti di copertura (frazionamento, data di regolamento dei flussi
finanziari, tasso di riferimento, importo nozionale) coincidono con lo strumento coperto.
I termini delle operazioni sono i seguenti:
Data della negoziazione: 24 gennaio 2019
Data di efficacia:24 gennaio 2019
Data di scadenza:29 dicembre 2023
Periodo di calcolo: semestre
Tasso fisso applicato: 0,24%

Il Fair Value dei contratti derivati esistenti alla data del 31 dicembre 2019 sono stati calcolati con la
tecnica del derivato ipotetico dato che non esistono prezzi ufficiali di mercato (O.T.C.). La società si
avvale per il calcolo del Fair Value di una Società specializzata.

Il Fair Value dei contratti al 31/12/2019 risulta così calcolato:

MPS Capital Service SPA,
   BNL group BNP e Intesa Sanpaolo SpA euro -1.250.571 

Mediobanca SpA                                     euro    -478.780
UBI banca SpA                                       euro    -390.804
Banco BPM Spa                                       euro    -234.482
TOTALE                                                 euro -2.354.637
 
Il loro valore complessivo al netto dell'effetto fiscale ammonta ad euro -1.789.524.
Si riportano di seguito le variazioni di Fair Value ed i rilasci a conto economico:  

 
Alla data di bilancio del 31 dicembre 2019 non sono state rilevate variazioni alla relazione economica
tra elemento coperto e strumento di copertura e la relazione di copertura risulta pienamente efficace.
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All'inizio 

dell'esercizio  1.1.2018 
(lordo effetto imposte)

Incremento 
per 

variazione 
di Fair 
Value

decremento 
per 

variazione 
di Fair Value

Rilascio a conto 
economico

-14.094.644   -1.915.874 5.981.616
All'inizio 

dell'esercizio  1.1.2019 
(lordo effetto imposte)

decremento 
per 

variazione 
di Fair 
Value 

contratti 
derivati 
chiusi

Incremento 
per 

variazione di 
Fair Value

Rilascio a conto 
economico 

chiusura  contratti 
derivati su 

finanziamento 
precedente

-10.028.902 -119.098   10.148.000
 

Alla chiusura 
dell'esercizio  lordo 

effetto fiscale

Effeto 
fiscale 
differito

Alla chiusura 
dell'esercizio  31.12.2018 

(netto effetto fiscale)

-10.028.902 2.406.936 -7.621.965
Alla chiusura 

dell'esercizio - 
importo lordo effetto 
fiscale (valutazione 

dei n°6  contratti 
derivati su nuovo 

finanziamento)

Effeto 
fiscale 
differito

Alla chiusura dell'esercizio 
31.12.2019 (netto effetto 

fiscale)

-2.354.637 565.113 -1.789.524
 

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Valore di inizio esercizio (7.621.965)

Variazioni nell'esercizio

Incremento per variazione di fair value 119.098

Rilascio a conto economico 10.148.000

Valore di fine esercizio (1.789.524)
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Fondi per rischi e oneri

Fondo per imposte anche 
differite

Strumenti finanziari derivati 
passivi Altri fondi Totale fondi per rischi e 

oneri

Valore di inizio esercizio 0 7.621.965 10.642.441 18.264.406

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento 
nell'esercizio

2.029 - 774.818 776.847

Utilizzo nell'esercizio - 5.832.441 339.943 6.172.384

Altre variazioni - - (6.352.877) (6.352.877)

Totale variazioni 2.029 (5.832.441) (5.918.002) (11.748.414)

Valore di fine esercizio 2.029 1.789.524 4.724.439 6.515.992

Si riporta di seguito la composizione della voce "Fondi per rischi ed oneri" al 31 dicembre 2019 e le
variazioni intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:

  Fondo per 
trattamento 

di 
quiescenza 
ed obblighi 

simili

Fondo per 
imposte anche 

differite

Fondo rischi Fondo spese 
future

Fondo derivato Totale fondi per 
rischi ed oneri 

Valore di inizio 
esercizio

0                           -            10.367.443                274.998             7.621.965            18.264.406

Variazioni 
nell'esercizio

0                                 -  

Accantonamento 
dell'esercizio

                            -                 748.818                 26.000                        -                   774.818

Utilizzo 
nell'esercizio

    -             309.943 -               30.000 -           7.621.965 -            7.961.908

Altre variazioni                        2.029 -          6.347.677 -                 5.200             1.789.524 -            4.561.324

Totale 
variazioni

                       2.029 -          5.908.802 -                 9.200 -           5.832.441 -          11.748.414

Valore di fine 
esercizio

0                      2.029            4.458.641                265.798             1.789.524              6.515.992

 
Fondo Rischi

La voce fondo rischi si compone di:

FONDO RISCHI Valore al 
31.12.2018

Utilizzi 
2019

Eccedenza 
2019

Accantonamento 
2019

Valore al 
31.12.2019

Rischi per 
franchigie 
assicurative

743.841 -130.262 -149.904 165.445 629.121

Rischi per 
contenziosi 
previdenziali

16.492 0 0 648 17.140

Rischi per sanzioni 
e penalità

772.788 -25.090 -203.820 371.005 914.883

Rischi per canoni 
concessione

250.471     51.720 302.191

Rischi per cause in 
corso

1.104.508       1.104.508

Rischi per oneri 
contratti fornitori

985.389 -154.591   110.000 940.798
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Rischi per sentenza 
TAR Toscana

5.993.954 0 -5.993.954   0

Altri rischi 500.000 0 0 50.000 550.000

TOTALI 10.367.443 -309.943 -6.347.677 748.818 4.458.641
 
Di seguito una breve descrizione dei relativi accantonamenti:

franchigie assicurative: si tratta di franchigie per eventuali indennizzi su sinistri passivi per i quali
è stata attivata la copertura assicurativa;
contenziosi previdenziali: sono riferiti in particolare a cartelle di pagamento alle quali la Società si
è opposta;
sanzioni e penalità: si tratta di sanzioni potenziali per verbali relativi a verifiche ispettive su
impianti e penalità previste dalla convenzione di affidamento del servizio;
canoni di concessione: sono riferiti a canoni di occupazione suolo pubblico di enti locali per la
parte ancora non definita;
cause in corso: si tratta di cause legali;
oneri contratti fornitori: è l'importo per l'affitto di alcuni locali in concessione dal comune di
Capannori (euro 68.728), mentre il restante accantonamento riguarda contenziosi con fornitori per
risarcimento danni derivanti dall'esecuzione di contratti di appalto;
altri rischi: si tratta di un accantonamento deliberato dal Consiglio di Amministrazione del 21
dicembre 2009 a copertura di eventuali comportamenti infedeli dei dipendenti.

 
Gli utilizzi nell'esercizio 2019 sono riferiti principalmente a:

corresponsione di franchigie assicurative per sinistri euro 130.262;
definizione di sanzioni per euro 6.000;
definizione penalità tariffarie da convenzione con autorità locale per euro 19.090;
definizione oneri contratti fornitori per euro 154.591.

 
Le eccedenze del fondo rischi rilevate nell'anno 2019 sono riferite a:

precedenti accantonamenti per franchigie assicurative su sinistri eccedenti il rischio attuale per
euro 149.904;
precedenti accantonamenti per sanzioni eccedenti il rischio attuale per euro 174.450;
precedenti accantonamenti per penalità tariffarie da convenzione con autorità locale per euro
29.370;
definizione pendenza verso Co.N.Vi.Ri (Commissione Nazionale per la Vigilanza sulle Risorse
Idriche - Ministero dell'Ambiente e della Tutela del Territorio e del Mare) per euro 5.993.954; si
rinvia per approfondimenti al paragrafo "Fatti di rilievo avvenuti nell'esercizio".

 
I nuovi accantonamenti sono riferiti a passività potenziali legate a componenti negativi di reddito di
competenza dell'esercizio in chiusura, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi
successivi. Si tratta in particolare di condizioni esistenti ma incerte e che, con il manifestarsi di un
evento, potranno concretizzarsi per la Società in una perdita. La valutazione delle potenzialità della
perdita è sorretta da conoscenze delle specifiche situazioni che le hanno generate e da ogni elemento
utile alla loro valutazione. Sono state iscritte nei fondi rischi solo le passività ritenute probabili.
 
Fondo spese future

Il Fondo spese future è costituito prevalentemente da accantonamenti riferiti ad anticipi corrisposti ai
legali della Società a titolo di spese per procedimenti giudiziari in corso di svolgimento.
 

Strumenti finanziari derivati passivi
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Riguardo alla voce fondo per rischi "Strumenti finanziari derivati passivi" si rimanda a quanto riportato
nel paragrafo "Patrimonio Netto - informativa relativa al Fair Value degli strumenti finanziari" della
presente nota.
 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 4.559.019

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 418.904

Utilizzo nell'esercizio 749.470

Altre variazioni (3.320)

Totale variazioni (333.886)

Valore di fine esercizio 4.225.133

Si riporta di seguito la composizione della voce "Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato"
al 31 dicembre 2019 e le variazioni intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:

 
  Trattamento di fine rapporto

Valore di inizio esercizio 4.559.019

Variazioni nell'esercizio  

Accantonamento dell'esercizio 418.904

Utilizzo nell'esercizio -749.470

Altre variazioni -3.321

Totale variazioni -333.887

Valore di fine esercizio 4.225.133
 
L'importo accantonato rappresenta l'effettivo debito della Società al 31 dicembre 2019 verso i
dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti. L'importo complessivo del fondo è
comprensivo degli importi maturati fino alla data dell'affitto del ramo d'azienda per i dipendenti ad
oggi in forza presso Acque Servizi S.r.l.
 

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Debiti verso banche 167.740.374 29.754.389 197.494.763 7.616 197.487.147

Acconti 14.663.162 (276.696) 14.386.466 3.025.824 11.360.642

Debiti verso fornitori 36.374.814 2.927.431 39.302.245 39.302.245 -

Debiti verso imprese controllate 18.475.063 (4.859.379) 13.615.684 13.615.684 -

Debiti verso imprese collegate 11.933.770 1.791.538 13.725.308 13.725.308 -

Debiti tributari 6.363.919 (5.814.121) 549.798 549.798 -

Debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale

1.623.436 58.589 1.682.025 1.682.025 -

Altri debiti 4.547.507 (653.603) 3.893.904 3.893.904 -
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Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Totale debiti 261.722.045 22.928.148 284.650.193 75.802.404 208.847.789

Si riporta di seguito la composizione della voce "Debiti" al 31 dicembre 2019 e le variazioni
intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:

  Debiti verso 
banche

Acconti Debiti verso 
fornitori

Debiti verso 
imprese 

controllate
 

Valore di inizio esercizio   167.740.374    14.663.162          36.374.814    18.475.063

Variazione nell'esercizio     29.754.389 -      276.696           2.927.431 -   4.859.379

Valore di fine esercizio   197.494.763    14.386.466          39.302.245    13.615.684
quota scadente entro l'esercizio             7.616     3.025.824          39.302.245    13.615.684

quota scadente oltre l'esercizio   197.487.147    11.360.642    

di cui di durata residua superiore a  5 anni        

 
  Debiti 

verso 
imprese 
collegate

Debiti tributari Debiti verso 
istituti di 

previdenza e 
di sicurezza 

sociale

Altri 
debiti

Totale debiti

 

Valore di inizio esercizio  11.933.770           6.363.919           1.623.436   4.547.507    261.722.044

Variazione nell'esercizio    1.791.538 -         5.814.121               58.589 -    653.602      22.928.150

Valore di fine esercizio  13.725.308             549.798           1.682.025   3.893.905    284.650.194
quota scadente entro l'esercizio  13.725.308             549.798           1.682.025   3.893.905      75.802.405

quota scadente oltre l'esercizio            208.847.789

di cui di durata residua 
superiore a  5 anni

         

 
 
Riepiloghiamo nella tabella successiva il dettaglio dei debiti suddivisi per data di scadenza:

COMPOSIZIONE AL 31.12.2018

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi 
entro 5 anni

Oltre 5 anni Totale

V /Banche       0

- V/Banche per partite passive 20.052.865     20.052.865

 - V/Banche per project 147.687.509     147.687.509

Acconti 2.978.174 11.684.988   14.663.162

V/ Fornitori 36.374.814     36.374.814

V/Imprese controllate 18.475.063     18.475.063

V/Imprese collegate 11.933.770     11.933.770

Debiti tributari 6.363.919     6.363.919

V/ Istituti di previdenza 1.623.436     1.623.436

Altri debiti        

- Debiti V/Consociate 1.147.104     1.147.104

- Debiti V/ Altri creditori 3.400.403     3.400.403
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Totale 250.037.057 11.684.988   261.722.044

         

COMPOSIZIONE AL 31.12.2019

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi 
entro 5 anni

Oltre 5 anni Totale

V /Banche       0

- V/Banche per partite passive 7.616     7.616

 - V/Banche per finanziamento   197.487.147 0 197.487.147

Acconti 3.025.824 11.360.642   14.386.466

V/ Fornitori 39.302.245     39.302.245

V/Imprese controllate 13.615.684     13.615.684

V/Imprese collegate 13.725.308     13.725.308

Debiti tributari 549.798     549.798

V/ Istituti di previdenza 1.682.025     1.682.025

Altri debiti        

- Debiti V/Consociate 646.988     646.988

- Debiti V/ Altri creditori 3.246.916     3.246.916

Totale 75.802.405 208.847.789   284.650.194

 
Debiti v/banche:

Il 3 ottobre 2006 Acque S.p.A. aveva stipulato un contratto, integrato nel 2016, con un pool di banche
per il finanziamento degli investimenti previsti dal piano degli interventi e per coprire esigenze
momentanee di liquidità con scadenza 31/12/2021. Come riportato nel paragrafo "Fatti di rilievo
avvenuti nell'esercizio" in data 19 dicembre 2018 è stato stipulato un nuovo contratto di
finanziamento; in data 24/01/2019, con l'erogazione del nuovo finanziamento, è stato estinto
anticipatamente il precedente debito v/banche riferito al contratto stipulato nel 2006. La Società ha
pertanto provveduto al versamento del debito residuo del finanziamento che, alla data di estinzione,
ammontava ad un importo pari ad euro 167.687.508 (oltre gli interessi maturati da inizio anno alla
data di estinzione).

Si riportano di seguito le principali caratteristiche del nuovo finanziamento stipulato nel 2018 ed
erogato in data 24 gennaio 2019 inerente al debito v/banche presente in bilancio alla data del 31/12
/2019:

Beneficiario

Acque S.p.A.

Banche Finanziatrici

Mediobanca - Banca di Credito Finanziario SpA
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Banco BMP SpA
BNP Paribas, Succursale Italia
Intesa San Paolo SpA
MPS Capital Services Banca per le Imprese SpA
UBI Banca SpA

Banca Finanziatrice Linea Term
€

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 21.355.555,56
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Quote di partecipazione

Banco BPM S.p.A. 20.000.000,00
BNP Paribas, Succursale Italia 35.555.555,56
Intesa Sanpaolo S.p.A. 35.555.555,56
Mediobanca - Banca di Credito 
Finanziario S.p.A.

40.000.000,00

MPS Capital Services Banca per le 
Imprese S.p.A.

14.200.000,00

UBI Banca S.p.A. 33.333.333,32
Totale:                   200.000.000,00

 
Banca Finanziatrice Linea RCF

€
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. 4.444.444,44

Banco BPM S.p.A. 2.500.000,00
BNP Paribas, Succursale Italia  4.444.444,44
Intesa Sanpaolo S.p.A.  4.444.444,44
Mediobanca - Banca di Credito 
Finanziario S.p.A.

 5.000.000,00

UBI Banca S.p.A.  4.166.666,68
Totale:                    25.000.000,00

Banca Agente Mediobanca - Banca di Credito Finanziario SpA

Importo

La somma complessiva delle linee di credito è pari ad un importo massimo di Euro
225.000.000 ed include:

(i)                  una linea Term fino ad un importo massimo di Euro 200.000.000;
(ii)                una linea RCF fino ad un importo massimo di Euro 25.000.000.

Hedging
La Società ha sottoscritto, entro la data dell'utilizzo della Linea Term, i contratti di Hedging
aventi una copertura del rischio di fluttuazione dei tassi di interesse per una durata pari a 5
anni e su un nozionale pari al 70% della Linea Term.

Scopo

La Società dovrà utilizzare le linee di credito esclusivamente per i seguenti scopi:
(a) con riferimento alla Linea Term, esclusivamente per:

(i) estinguere integralmente il debito esistente incluso il pagamento di interessi maturati e
oneri di risoluzione e rimborso anticipato ed i costi di chiusura anticipata dei contratti di
Hedging esistenti;
(ii)           ulteriori esigenze di cassa della Società connesse alla dinamica del capitale
circolante, inclusi gli investimenti realizzati o in corso, da liquidare;
(iii)    ogni eventuale tassa connessa all'operazione di finanziamento ed all'estinzione del
debito esistente;
(iv)     i costi di strutturazione dell'operazione di finanziamento;
(v)      costi e spese legali e notarili connessi alla predisposizione, negoziazione e firma
dei documenti finanziari;

(b) con riferimento alla Linea RCF, esclusivamente per far fronte alle esigenze finanziarie
della Società connesse alla propria ordinaria attività.

Data di scadenza finale
(i) alla Linea Term il 29 dicembre 2023;
(ii) alla Linea RCF il 29 dicembre 2023.

Data di Rimborso e 
rimborso anticipato 
volontario

(i) Linea Term: in un'unica soluzione alla data di scadenza finale;
(ii) Linea RCF: ciascun utilizzo dovrà essere rimborsato alla scadenza del relativo periodo
di interessi (salvo richiesta di rinnovo) e comunque entro la data di scadenza finale.
E' consentito, in tutto o in parte, a valere sulla linea Term e/o sulla linea RCF richiedere alla
Banca Agente il rimborso anticipato per importi almeno pari ad euro 500.000.

Rimborso anticipato 
obbligatorio

E' previsto il rimborso obbligatorio nei seguenti casi:
(i) Incasso di indennizzi assicurativi di importo superiore a euro 3.000.000 (con imputazione
prioritaria alla linea Term), salvo evidenza da parte del beneficiario della riparazione del
danno oggetto di indennizzo nei 12 mesi successivi all'incasso dell'indennizzo;
(ii) cessione di beni per un importo superiore ad euro 3.000.000 (con imputazione prioritaria
alla linea Term) salvo evidenza da parte del beneficiario dell'utilizzo di tali proventi per
nuovi investimenti entro 12 mesi successivi alla data di incasso;
(iii)incasso del Valore di Rimborso ai sensi della Convenzione di Affidamento (con
imputazione prioritaria alla linea Term);
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(iv)cambio di controllo (con imputazione ad entrambe le linee a rimborso integrale
dell'affidamento);
(v)illegality.

Pagamento/periodo di 
Interesse

(a) Con riferimento alla Linea Term, i periodi di interessi avranno durata pari 6 mesi;
(b) con riferimento alla Linea RCF, i periodi di interessi avranno durata pari a 1, 3 o 6 mesi
a scelta del beneficiario, così come indicato in ciascuna richiesta di utilizzo inviata alla
Banca Agente (in caso di mancata scelta il periodo di interessi avrà durata pari a 3 mesi).

Tasso di Interesse

Il tasso di interesse relativo a ciascun periodo di interessi sarà pari al tasso di riferimento
(Euribor di durata corrispondente al periodo di interesse) maggiorato del margine. Qualora il
tasso di interesse dovesse risultasse negativo, il tasso di interesse applicabile in tale periodo
di interessi sarà pari a zero.
Il margine indica:
(a) per la Linea Term, 190 punti percentuali in ragione d'anno;
(b) per la Linea RCF, 190 punti percentuali in ragione d'anno.

 

Commissione di 
mancato utilizzo

Applicabile sulla linea RCF e pari a 57 punti percentuali in ragione d'anno a partire dalla
data di sottoscrizione sino al termine del periodo di utilizzo sull'ammontare non cancellato e
non utilizzato della linea RCF.

Documenti a Garanzia

Il Beneficiario ha dato a garanzia del finanziamento:
il pegno sul conto corrente IT73M0103014000000003872217 acceso presso Monte
dei Paschi di Siena S.p.A., come da contratto di costituzione in pegno sottoscritto in
data 24/01/2019 tra Acque S.p.A. e Mediobanca Banca di Credito Finanziaria S.p.A
quale agente in nome e per conto degli altri creditori garantiti.;
il privilegio generale sulla totalità del patrimonio mobiliare in ogni tempo esistente e
dunque su tutti i beni mobili di cui Acque è proprietaria ai sensi degli articoli 812
comma 3, 814, 815, 816 e 817 del Codice Civile, ovvero che verranno acquistati
successivamente anche in sostituzione dei beni di cui era già proprietaria, nonché sui
crediti e sui diritti concernenti i beni mobili ai sensi dell'articolo 813 del Codice
Civile.

Garanzie Consentite

(a) sino al perfezionamento degli atti di rilascio, le garanzie esistenti;
(b) le garanzie in favore delle parti finanziarie previste dai documenti di garanzia;
(c) le garanzie (incluse a mero titolo esemplificativo, le cessioni di crediti pro soluto) e le
garanzie di natura personale concesse dalla Società in favore di terzi, che assistono (i)
l'Indebitamento Finanziario che sia assunto da Società direttamente o indirettamente
controllate o collegate ai sensi dell'articolo 2359, primo comma, numeri 1) e 2), o secondo o
terzo comma, del Codice Civile, per un ammontare massimo non superiore ad Euro
5.000.000,00, ovvero (ii) l'Indebitamento Finanziario assunto nel corso della normale
attività aziendale della Società di cui alla lettera (c) della definizione di Indebitamento
Consentito;
(d)(i) la fideiussione prestata dalla Società ai sensi dell'articolo 32 (Cauzioni e garanzie e
sanzioni pecuniarie (art. 18- art. 19 e art. 2 Convenzione tipo) della convenzione di
affidamento (come eventualmente rinnovata e/o reintegrata) e (ii) le garanzie e/o le garanzie
di natura personale, concesse e/o da concedersi e/o da rinnovarsi, dalla Società o
nell'interesse della medesima eventualmente richieste dall'AIT nell'ambito del rapporto
concessorio di cui alla convenzione di affidamento;
(e)qualsiasi altra Garanzia eventualmente consentita preventivamente per iscritto
dall'Agente.

Indebitamento 
Consentito

(a) l'indebitamento derivante dai Documenti Finanziari;
(b) fino all'Utilizzo, il Debito Esistente;
(c) l'Indebitamento Finanziario a breve termine e/o a revoca contratto dalla Società nel corso
della sua operatività ordinaria (a titolo esemplificativo: anticipo fatture, cessioni prosoluto,
anticipazioni bancarie, polizze fidejussorie bancarie o assicurative) per un ammontare
complessivo non superiore ad euro 10.000.000;
(d) l'indebitamento relativo alle Garanzie Consentite;
(e) ogni indebitamento contratto sotto qualsiasi forma tecnica per un ammontare
complessivo non superiore ad euro 10.000.000;
(f) ogni altro indebitamento previamente autorizzato per iscritto dall'Agente.
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Parametri finanziari ed 
Equity Cure

Parametri Finanziari: il beneficiario dovrà rispettare i seguenti parametri finanziari con
cadenza annuale sulla base del bilancio consolidato:
(a) Posizione Finanziaria Netta/EBITDA < 3,25x;
(b) Terminal Value/Posizione Finanziaria Netta > 1,30x.
Per ciascuna verifica il beneficiario dovrà consegnare alla Banca agente un Certificato di
Conformità secondo il modello previsto dal contratto di finanziamento.
Equity Cure: in caso di mancato rispetto di un parametro finanziario il beneficiario ha la
facoltà, dandone comunicazione alla Banca Agente entro 15 giorni lavorativi successivi alla
consegna del Certificato di Conformità, di porre rimedio alla violazione entro 15 giorni
lavorativi dalla predetta comunicazione apportando mezzi finanziari sotto forma di aumento
di capitale e/o finanziamenti soci subordinati e/o in conto futuro aumento di capitale per un
importo tale da consentire il rispetto del parametro finanziario violato. In tal caso il
beneficiario dovrà consegnare alla Banca agente un nuovo Certificato di Conformità che
evidenzi il rispetto del parametro finanziario oggetto di violazione.

Vincoli alle distribuzioni

(a) La Società potrà effettuare distribuzioni, nel limite di una volta all'anno e nei limiti del
risultato di esercizio e del flusso di cassa generato nell'anno precedente all'anno della
relativa distribuzione (come risultante dalla voce "flusso finanziario dell'attività di
finanziamento" al netto della voce "dividendi (e acconti sui dividendi) pagati" del
Rendiconto Finanziario dell'anno precedente all'anno della relativa distribuzione), a
condizione che:
(i) alla data della distribuzione o per effetto della distribuzione non si sia verificato e non
perduri alcun evento rilevante;
(ii) alla Data di Calcolo precedente la Distribuzione, la Posizione Finanziaria Netta
/EBITDA risultante dal Certificato di Conformità sia inferiore a 2,75x e che la Società non
si sia avvalsa del rimedio previsto nel contratto (Calcolo dei Parametri Finanziari - Equity
Cure);
(b) Nel caso in cui in un determinato anno gli investimenti netti (al netto dei contributi
incassati) effettuati dalla Società a livello cumulato a partire dall'anno 2018 siano inferiori
agli investimenti netti previsti dal Business Plan durante lo stesso periodo temporale, la
Società potrà effettuare, nell'anno successivo, distribuzioni nel limite di quanto previsto dal
Business Plan qualora siano rispettate le condizioni di cui al punto (a);
(c) La Società non potrà utilizzare, nemmeno parzialmente, alcun utilizzo della Linea RCF o
alcun rinnovo di un utilizzo della Linea RCF per far sì che le condizioni di cui ai precedenti
punti (a) (i) e (ii) risultino soddisfatte.

 
Il debito v/banche per il nuovo finanziamento è stato rilevato secondo il criterio del costo
ammortizzato; il valore nominale del debito è stato contabilizzato inizialmente al netto dei costi di
transazione direttamente attribuibili all'acquisizione della passività finanziaria che sono stati pari ad
euro 3.055.853.

Il tasso di interesse effettivo applicato, comprensivo dell'ammortamento delle spese di transazione, è
rideterminato semestralmente per riflettere le variazioni dei tassi di interesse di mercato. Il tasso di
interesse effettivo è ricalcolato con decorrenza dalla data in cui gli interessi sono rilevati in base al
contratto proiettando l'ultimo tasso disponibile.

I tassi effettivi applicati durante l'anno 2019 sono stati:

-I° semestre 2,023%
-II° semestre 1,934%
 

Riguardo al fattore temporale, in sede di rilevazione inziale il tasso di interesse desumibile dalle
condizioni contrattuali non risultava diverso dal tasso di interesse di mercato e, pertanto, non è stata
applicata l'attualizzazione del debito prevista dall'articolo 2426, comma 1, n° 8.

 

 

 

Acconti
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Nella voce "acconti" sono iscritti i valori riferiti a fatturazioni verso clienti per le quali non sono
ancora state effettuate o completate le relative prestazioni (nello specifico si tratta di allacciamenti sia
alla rete acquedotto che a quella fognaria, nonché di interventi di estensione di rete idrica).

Sono state riclassificate, all'interno della voce tra gli "esigibili oltre 12 mesi" le poste riferite ai
depositi cauzionali incassati o esigibili dagli utenti del servizio idrico integrato. Si tratta di depositi
cauzionali a garanzia dei consumi che rimangono nella disponibilità del gestore fino alla data di
cessazione del contratto di somministrazione con l'utente oppure che vengono restituiti all'utente in
seguito all'attivazione nel corso del rapporto di specifiche modalità di pagamento come l'addebito
automatico in conto corrente.

L'importo dell'acconto esigibile oltre 12 mesi è comprensivo degli interessi passivi maturati alla data
calcolati al tasso legale.

 

Debiti v/fornitori

I "debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali. Sono state effettuate le
valorizzazioni delle forniture di materiali, di servizi e lavori per le quali non erano ancora pervenute al

 31 dicembre 2019 le relative fatture. Il criterio del costo ammortizzato non è applicato per quanto
riportato nella parte descrittiva dei "criteri di valutazione".
 
La voce debiti verso fornitori è interamente riferita a scadenze entro 12 mesi.
Non esistono debiti verso creditori non nazionali per cui non si ritiene significativa la ripartizione per
area geografica.
 

Debiti v/imprese controllate e collegate

Si riferiscono prevalentemente a debiti per prestazioni di natura commerciale.

Il criterio del costo ammortizzato non è applicato per quanto riportato nella parte descrittiva dei
"criteri di valutazione".

 

Debiti tributari

I "debiti tributari" sono costituiti dalle passività per imposte certe e determinate. La voce è
interamente riferita a debiti con scadenze entro 12 mesi. In particolare, al 31 dicembre 2019, la voce
pari a euro 549.798 risulta così composta:

-          Debito v/erario per IVA euro 31.640;

-          Debiti IRPEF ritenute lavoratori dipendenti e lavoro autonomo per euro 498.380;

-          Altri debiti tributari per euro 19.778.

 

Debiti v/ enti previdenziali

I "debiti verso enti di previdenza" riguardano versamenti da effettuare a INPS, fondi pensione, INAIL
e comprendono i ratei retributivi. La voce è interamente riferita a debiti con scadenza entro 12 mesi.

 

Altri debiti

La voce è composta da debiti con scadenza entro 12 mesi. Nella voce "debiti verso altri creditori"
sono compresi i:

debiti v/personale per ratei retributivi vari (13^ e 14^ mensilità, reperibilità, straordinario, ferie,
premio di risultato, versamenti da effettuare per conto dei dipendenti a seguito di trattenute); debiti per
incassi provvisori (sono partite incassate delle quali non è stato ancora possibile individuare il cliente
di riferimento); debiti per la componente tariffaria UI1, UI2, UI3 incassata dagli utenti del S.I.I. e da

v.2.11.0 ACQUE SPA

Bilancio di esercizio al 31-12-2019 Pag. 55 di 74

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2019

ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 05175700482

        di    56 129



riversare agli enti preposti; debiti v/utenti per rimborsi per pagamento errato di bollette, per indennizzi
da carta del servizio e per agevolazioni tariffarie.

La voce "debiti verso consociate" è relativa a debiti di natura commerciale v/soci per prestazioni di
servizi e affitto locali ed ammonta ad euro 646.988.

Il criterio del costo ammortizzato non è applicato per quanto riportato nella parte descrittiva dei
"criteri di valutazione".

 

Non esistono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.
 
 

Ratei e risconti passivi

Si riporta di seguito la composizione della voce "Ratei e risconti passivi" al 31 dicembre 2019 e le
variazioni intervenute rispetto al 31 dicembre 2018:

  Ratei passivi Aggio su prestiti 
emessi

Altri risconti 
passivi 

(contributi)

Totale ratei e 
risconti passivi

Valore di inizio 
esercizio

              9.197                       -       36.709.599           36.718.796

Variazione 
nell'esercizio

              4.873                       -         5.473.718            5.478.591

Valore di fine 
esercizio

            14.070                       -       42.183.318           42.197.388

 
 
Nella tabella seguente si presenta la composizione dei ratei e risconti passivi e la relativa suddivisione
temporale:

COMPOSIZIONE AL 31.12.2019

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi di cui Oltre 5 
anni

Totale

Risconti passivi su allacciamenti 1.821.617 20.037.792 10.929.705 21.859.409

Risconti passivi su contributi c/impianti 1.167.409 19.156.500 13.704.739 20.323.909

Ratei passivi 14.070   0 14.070

Totale 3.003.096 39.194.292 24.634.444 42.197.388
 
I risconti passivi su allacciamenti riguardano i contributi incassati da utenti e rimandati agli esercizi
futuri per adeguare la quota di competenza dell'esercizio al valore corrispondente degli ammortamenti
delle opere (allacciamenti) a cui si riferiscono. Infatti i costi sostenuti per la realizzazione degli
allacciamenti sono sospesi ed ammortizzati in relazione alla durata residua della concessione; i ricavi
incassati da utenti a titolo di contributo una-tantum per la realizzazione degli allacciamenti sono
riscontati ed imputati a Conto Economico sulla base del periodo di ammortamento.

I risconti passivi su contributi c/impianti sono riferiti ai contributi erogati da enti pubblici per gli
investimenti inerenti al servizio idrico integrato. Si rinvia a quanto detto al paragrafo "Criteri di
valutazione" nella sezione relativa ai contributi.

Si riporta nella tabella di seguito il dettaglio delle movimentazioni della voce contributi:

DESCRIZIONE  risconto al 31
/12/2018

 riversamento 
2019

 risconto al 31
/12/2019
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 contributi 
competenza 

2019

 altri 
movimenti 

2019
           

Contributi conto investimenti        15.042.503        7.012.509                      -   -          1.731.103         20.323.909

Allacciamenti        21.667.096        2.013.929   -          1.821.617         21.859.409

           
Totale        36.709.599        9.026.438                      -   -          3.552.720         42.183.318
 
 
 
 

I contributi su allacciamenti sono totalmente incassati; per i contributi conto investimenti si rimanda
anche al paragrafo "Obblighi di trasparenza relativi alle erogazioni pubbliche".
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Si riportano di seguito i commenti alle voci del conto economico, evidenziandone le principali
componenti.
I seguenti commenti integrano le informazioni sul conto economico già fornite nella descrizione alle
voci patrimoniali.
 

A Valore della Produzione
 
Il Valore della produzione ammonta ad euro 187.577.269 (al 31 dicembre 2018 il saldo era pari a euro
176.309.668) ed è costituito dai seguenti dettagli:
 
1) Ricavi delle vendite e prestazioni
I "Ricavi delle vendite e prestazioni" si riferiscono a utenti a rete e risultano aumentati di euro 4.452.615 
rispetto all'esercizio precedente.
 

Ricavi delle 
vendite e 

prestazioni

Categoria di attività Utenti e rete Altri Totale

  Valore esercizio corrente 161.929.177 0 161.929.177

 
Indichiamo nella tabella seguente il dettaglio delle variazioni rispetto ai ricavi al 31 dicembre 2018:

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione
Ricavi da utenti a rete 161.929.177 157.476.563 4.452.615

Altri 0 0 0

Totale 161.929.177 157.476.563 4.452.615
 

Il metodo tariffario idrico (M.T.I-2) applicabile alle tariffe dal 2016 al 2019: il vincolo 
riconosciuto ai ricavi del gestore (V.R.G).

La Delibera n° 664/2015/R/idr, l'AEEGSI (ora ARERA), in aderenza al principio della copertura
integrale dei costi ( ), ha approvato la metodologia di calcolo dei ricavi del Metodofull cost recovery
Tariffario Idrico per gli anni 2016-2019 determinando le regole per l'individuazione del Vincolo ai
Ricavi del Gestore (V.R.G.). Successivamente, con Deliberazione del 27 dicembre 2017 n° 918/2017
/R/IDR, ARERA ha deliberato l'aggiornamento biennale delle predisposizioni tariffarie del servizio
idrico integrato per gli anni 2018 e 2019.

La tabella che segue mostra le singole componenti del V.R.G. secondo il Tool di calcolo predisposto
dalla stessa ARERA. I valori tariffari indicati nel seguito sono stati predisposti dal Consiglio Direttivo
dell'Autorità Idrica Toscana con Delibera n° 6 del 22 giugno 2018 e approvati dell'Autorità di
Regolazione per Energia Reti e Ambiente (ARERA) con Deliberazione del 9 ottobre 2018 n° 502/2018
/R/IDR.

Di seguito le componenti della tariffa 2019:

Descrizione
Opex 33.158.606
Opexqc 1.892.933
OpSocial 777.242
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ERC 13.286.290
Capex 70.318.246
FNI 10.348.269
COEE 13.470.451

COwater 1.299.249

COother 1.528.571

COaltri 7.748.753

MT  + ACp p 9.087.204

   
Ricavi non conguagliabili -1.981.105
VRG iscritti bilancio 2019 160.934.708
"Rc tot" (non inclusi nelle voci sopra descritte) 417.676

 
Le singole componenti sono riferite a:
OPEX Costi operativi endogeni del gestore
OPEXqc           Costi per adeguamento agli standard di qualità contrattuale del servizio -

Deliberazione ARERA n° 655/2015/R/IDR
OPSocial    Bonus idrico integrativo previsto dall'Ente di Governo dell'Ambito
ERC Costi ambientali e della risorsa
CAPEX Costi delle immobilizzazioni del gestore
FNI Costo per il finanziamento anticipato degli investimenti
COEE Costi per l'acquisto di energia elettrica

COwater Costo per l'acquisto acqua all'ingrosso

COother Costi per l'acquisto di servizi all'ingrosso

MTp Costo per il rimborso dei mutui dei proprietari degli impianti e delle reti

COaltri Altre componenti di costo operativo(*)

ACp Altri rimborsi ai proprietari degli impianti e delle reti

Rc tot Conguaglio relativi agli anni precedenti incluso nella tariffa
 

*Le altre componenti di costo operativo sono: le spese di funzionamento degli enti di ambito e
dell'ARERA, gli oneri locali (tosap/cosap, tassa rifiuti, IMU, ecc.) ed il costo della morosità.

La Delibera n° 664/2015/R/idr stabilisce che nell'ambito dell'importo complessivo annuo del "Vincolo
ai Ricavi del Gestore" sia prevista la costituzione di un fondo destinato ai nuovi investimenti (di
seguito "FoNI") correlato ad una metodologia che verifichi in maniera stringente il rispetto della
destinazione medesima al fine di favorire gli investimenti del settore.

Secondo quanto previsto dall'articolo 20 dell'allegato A alla Delibera n° 644/2015/R/IDR, così come
integrata dall'articolo 8 della Deliberazione n° 918/2017/R/IDR del 27 dicembre 2017, la quota FoNI,
a partire dall'anno 2018, è destinata esclusivamente alla realizzazione dei nuovi investimenti per il
raggiungimento degli specifici obiettivi individuati nel programma degli interventi. Il FoNI è pari, per
il 2019, alla somma delle seguenti componenti:

(i)                 la componente riscossa a titolo di ammortamento sui contributi a fondo perduto è pari a
10.348.269 euro;

(ii)                             la componente riscossa a titolo di anticipazione per il finanziamento dei nuovi
investimenti (FNI), pari a 0 euro;

(iii)             la componente riscossa a titolo di eccedenza del costo per l'uso delle infrastrutture degli
Enti locali (CUIT) pari a 0 euro.
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L'art. 20 dell'allegato A alla Delibera n° 644/2015/R/IDR, modificato dalla Deliberazione n° 918/2017
/R/IDR come sopra indicato, sancisce l'obbligo di destinazione del FoNI prevedendo che "E' fatto
obbligo al gestore del SII di destinare esclusivamente alla realizzazione dei nuovi investimenti
individuati come prioritari nel territorio servito o, fino all'annualità 2017, al finanziamento di
agevolazioni tariffarie a carattere sociale, una quota del vincolo riconosciuto ai ricavi destinata al

".FoNI

 L'articolo 21 dell'allegato "A" della Delibera n°644/2015/R/IDR, cosi come modificata dall'articolo 8
della Deliberazione n° 918/2017/R/IDR, regola la "verifica dell'obbligo di destinazione del FoNI"
disponendo che la quota parte di FoNI non investito è calcolata detraendo dalla componente FoNI
percepita in tariffa lo speso effettivo (FoNI ) per la realizzazione di nuovi investimenti o, finospesa
all'annualità 2017, il finanziamento di   agevolazioni tariffarie, con l'aggiunta all'importo FoNIspesa
dell'effetto fiscale ottenuto applicando l'aliquota 0,240 alla componente FoNI.

Stante la natura giuridica di "corrispettivo" del FoNI, e quindi di "componente della tariffa del S.I.I.",
la Società ha ritenuto di considerare tale porzione di ricavi conseguiti dal gestore nell'esercizio a titolo
di corrispettivo per le forniture idriche eseguite. Pertanto, in base al principio di competenza dei costi
e dei ricavi di cui all'art. 2423 bis, n. 3 del Codice Civile e del Principio contabile OIC 11, è stato
ritenuto che lo stesso debba essere considerato quale ricavo realizzato di competenza dell'esercizio in
cui le forniture idriche sono state eseguite.

Dall'altro lato, al fine di rendere coerente il trattamento contabile FoNI con le tecniche regolatorie  che
definiscono la componente, a partire dalla stesura dei conti annuali separati per l'anno 2017 di cui

 all'allegato "A" della Deliberazione 24 marzo 2016 n° 137/2016/R/com (TIUC) e secondo quanto
indicato dal comunicato ARERA del 17 aprile 2019 "Trattamento contabile del Fondo Nuovi
Investimenti (FoNI)", come assimilata contabilmente ad un contributo pubblico in conto impianti, una
quota delle riserve disponibili o dell'utile dell'esercizio, corrispondente alla quota FoNI percepita in
tariffa fino al 31/12/2019 al netto del riversamento calcolato secondo la tecnica contabile prevista dal
principio contabile OIC 16 per i contributi in conto impianti - metodo indiretto, viene accantonata ad
una riserva non distribuibile.

La proposta tariffaria approvata per l'anno 2019 prevede un moltiplicatore tariffario pari al 1,429%
rispetto alla tariffa 2018.

Sono stati iscritti in questa voce, oltre ai ricavi da tariffa (V.R.G.), i conguagli delle componenti di
costo previste nell'articolo 27 "componenti a conguaglio inserite nel VRG" della deliberazione
ARERA n° 580/2019/R/IDR del 27 dicembre 2019 per un totale di euro 1.771.711 (conguaglio
positivo per effetto di costi consuntivati nell'anno superiori a quanto incluso nella tariffa,
principalmente per la componente energia elettrica).

 

3) Variazione dei lavori in corso su ordinazione

Si tratta di commesse specifiche per lo più relative ad estendimento di rete.

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione

Variazione dei lavori in corso su
ordinazione

-322.645 -829.298 506.653

Totale -322.645 -829.298 506.653

 

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

Sono qui rilevate le capitalizzazioni di costi sostenuti per la realizzazione degli investimenti effettuati
in economia:
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Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione

Personale 6.230.471 5.052.303 1.178.168

Materiali a magazzino 1.631.925 568.769 1.063.156

Totale 7.862.396 5.621.072 2.241.324

 
La voce personale comprende il costo diretto e indiretto per lavori interni su investimenti.
 

5) Altri ricavi e proventi

Ammontano a euro 18.108.341 (al 31 dicembre 2018 il saldo era pari a   euro 14.041.332) e
comprendono proventi, al netto degli acconti fatturati, che, seppure riferibili alla gestione
caratteristica, sono alla stessa accessori: subentro utenza, lavori conto terzi, altri ricavi per addebito di
costi e rimborsi, riversamento dei contributi,  sopravvenienze attive derivanti da processi di stima. Il
dettaglio è esposto nella tabella che segue:

Descrizione Valore al 
31.12.2019

Valore al 
31.12.2018

Variazione

Prestazioni accessorie utenti 3.187.697 4.316.127 -1.128.430

Altre prestazioni 3.003.359 2.786.384 216.975

Rimborsi spese e penali 355.897 935.696 -579.799

Distacchi personale 1.135.441 855.009 280.432

Proventi straordinari e plusvalenze 6.873.227 2.178.419 4.694.808

Riversamento contributi 3.552.720 2.969.696 583.025

Totale 18.108.341 14.041.332 4.067.010
 

Con riguardo alla voce "Prestazioni accessorie utenti" la variazione rilevata è effetto della
normalizzazione dell'attività di recupero credito rispetto al precedente esercizio e dei relativi addebiti
agli utenti morosi nonché della diminuzione delle prestazioni per estendimenti di rete a pagamento.

La voce "Proventi straordinari e plusvalenze" contiene prevalentemente rettifiche di costi riferiti ad
anni precedenti e derivanti da processi di stima: la voce contiene, nel dettaglio, le rettifiche di perdite
su crediti di anni precedenti, l'eccedenza di stime di fatture da ricevere, l'eccedenza per importi
accantonati a fondo rischi in esercizi precedenti.

Nella voce "Proventi straordinari e plusvalenze" è allocata l'eccedenza del fondo rischi e oneri riferita
alla definizione della posizione verso Co.N.Vi.Ri per come illustrata nel paragrafo "Fatti di rilievo
avvenuti nell'esercizio". L'importo relativo a tale posta, che è pari ad euro 5.993.954, è da considerarsi
come evento eccezionale e pertanto non ripetibile nel tempo. Si rimanda anche a quanto riportato nel
paragrafo di seguito "Partite Straordinarie di Conto Economico" in cui viene riportato il valore
dell'utile netto calcolato escludendo le partite di incidenza eccezionale.

La voce "Altre prestazioni" comprende gli addebiti alle Società del gruppo per i contratti di service
relativi ai servizi di amministrazione, gestione personale, gestione acquisti ecc. svolti da Acque S.p.
A.  

Nella voce "Riversamento contributi" trova allocazione la quota di competenza riferita ai risconti
relativi a contributi c/impianti e per allacciamenti acquedotto/fognatura.
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Costi della produzione

6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

Sono dettagliati come segue:

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione

Materie prime, sussidiarie  e merci 4.000.054 2.578.741 1.421.313

Acquisto di acqua da grossisti 1.222.003 1.230.365 -8.362

Materiali di ricambio apparecchi 10.641 10.284 357

Combustibili e carburanti 17.714 15.182 2.533

Materiale di consumo 28.841 33.277 -4.437

Oneri straordinari 6.571 34.149 -27.578

Totale 5.285.824 3.901.998 1.383.826

 
La voce deriva principalmente dall'acquisto di acqua da soggetti esterni all'ambito territoriale oltreché
da materiali vari di consumo e di ricambio, prodotti chimici e reagenti per tutti i servizi, cancelleria,
combustibili carburanti e lubrificanti.

La variazione della voce "materie prime, sussidiarie e merci" è effetto degli acquisti di materiale
impiegato su opere del sevizio idrico incluse negli investimenti, come evidenziato anche dalle
variazione della voce "materiali a magazzino" riportata nel paragrafo sopra "Incrementi di
immobilizzazioni per lavori interni".

7) Costi per servizi

Sono dettagliati come segue:

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione
Mezzi e attrezzature 316.383 302.255 14.128

Manutenzione Impianti, Reti e
Estendimenti

6.807.746 5.405.733 1.402.013

servizi informatici 2.851.775 2.818.702 33.072

Servizi utenti 4.796.428 4.097.328 699.100

Rifiuti, bonifiche e smaltimenti 9.407.370 8.555.330 852.041

Energia e telefonia 16.413.253 13.996.266 2.416.987

Consulenze, amministratori e
vigilanza

2.128.757 2.457.575 -328.818

Assicurazioni 603.472 599.293 4.178

Personale distaccato 1.974.100 1.907.847 66.253

Altre prestazioni 3.019.514 2.954.922 64.592

Accantonamento rischi e spese
future

165.445 227.025 -61.580

Oneri straordinari 241.138 161.941 79.198

Totale 48.725.382 43.484.217 5.241.165
 
Le voci di maggiore rilevanza sono quelle relative all'energia elettrica (necessaria per il sollevamento
e la distribuzione di acqua potabile agli utenti, nonché per il funzionamento dell'impiantistica correlata
a tale servizio), alle manutenzioni impianti, reti ed estendimenti (manutenzioni ordinarie eseguite sui
beni del servizio idrico concessi in uso) ed a rifiuti, bonifiche e smaltimenti (costi sostenuti per la
depurazione presso impianti terzi e costi sostenuti per lo smaltimento dagli impianti dei residui del
processo di depurazione delle acque).
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L'incremento del costo dell'energia elettrica rispetto al precedente esercizio è mitigato dall'inclusione
della partita del perimetro dei conguagli tariffari definiti dalla deliberazione ARERA n° 580/2019/R
/IDR del 27 dicembre 2019 allegato A, articolo 27.

Nella voce "Altre prestazioni" sono inoltre rilevati: i servizi bancari e postali, i servizi per il personale
dipendente (servizio sostitutivo mensa, formazione, medico sanitarie, lavaggio indumenti). Si
specifica che il costo per la gestione dei "servizi informatici", che nella precedente nota integrativa di
corredo agli schemi di bilancio 2018 era compreso nella voce "altre prestazioni", è ora evidenziato a
parte nella tabella alla voce "servizi informatici" con il relativo confronto con l'anno precedente.

Per la voce "Accantonamento rischi e oneri" si rimanda al paragrafo "Fondi per rischi e oneri".

8) Costi per godimento beni di terzi

Sono dettagliati come segue:

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione

Affitti 951.637 945.028 6.609

Noleggi 274.618 282.241 -7.623

Royalties 4.700 4.700 0

Canone servizio idrico integrato 9.087.204 9.087.204 0

Manutenzione beni di terzi 161.489 174.248 -12.758

Sopravvenienze passive 1.455 135 1.320

Totale 10.481.103 10.493.557 -12.453

 

Tali costi sono riferiti ad affitti, noleggi di attrezzature industriali e veicoli, ecc.

La voce di più rilevante importanza è quella relativa al "Canone del servizio idrico integrato": trattasi
dell'importo dovuto all'Autorità di Ambito a seguito dell'affidamento del servizio.

Nella voce trovano allocazione anche le spese per il godimento di beni di terzi incluse le spese
condominiali degli immobili in locazione così come previsto dal principio contabile OIC 12.

Segnaliamo che la Società non ha contratti di leasing in essere.

 

9) Costi per il personale

Sono dettagliati come segue:

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione

Salari e stipendi 15.584.175 15.029.418 554.757

Oneri sociali 5.258.459 5.165.488 92.970

Trattamento di fine rapporto 1.054.626 1.058.769 -4.143

Altri costi 428.451 366.065 62.387

Totale 22.325.712 21.619.741 705.971

 

La voce (suddivisa in salari e stipendi, oneri sociali ed accantonamento al fondo trattamento fine
rapporto e altri costi) include l'intera spesa per il personale dipendente e con contratto di lavoro
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interinale ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di anzianità, costo delle
ferie non godute ed accantonamenti di legge e contratti collettivi, reperibilità, rateo 13^ e 14^, premio
produzione.

L'azienda, per i dipendenti che hanno aderito al fondo pensione di settore, sostiene costi relativi alla
quota di contributo a suo carico. Inoltre il valore annuale precedentemente imputato al Fondo
trattamento di fine rapporto non viene più accantonato al fondo medesimo ma versato alla gestione del
fondo integrativo o alla gestione Inps.

La variazione rispetto al precedente esercizio è effetto dell'incremento dell'organico e del rinnovo del
contratto di lavoro avvenuto a fine anno 2019.
 

10) Ammortamenti e svalutazioni

Sono dettagliati come segue:

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione

Ammortamento imm. immateriali 23.287.802 20.808.149 2.479.653

Ammortamento imm. materiali 21.709.149 21.174.577 534.573

Oneri straordinari 0 0 0

Totale 44.996.952 41.982.726 3.014.226

 

Riguardo la determinazione della quota di competenza dell'esercizio, si rimanda ai criteri illustrati
nella prima parte della presente Nota Integrativa al paragrafo Criteri di valutazione -
"Immobilizzazioni immateriali e materiali".

Si precisa che sono state capitalizzate (e quindi poste in ammortamento) sia le opere e manutenzioni
straordinarie realizzate in appalto da terzi, sia quelle realizzate internamente; in tale ultimo caso i costi
diretti rilevati contabilmente (materie prime e personale diretto) sono stati incrementati delle spese
tecniche direttamente imputabili all'opera.

Alla data di bilancio non sono stati identificati indicatori per la svalutazione delle immobilizzazioni.

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 
31.12.2018

Variazione

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 
immateriali

0 527.743 -527.743

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 
materiali

0 168.289 -168.289

Totale 0 696.032 -696.032

 
Nel rispetto del criterio di prudenza nella valutazione dei crediti in base al valore di presumibile 
realizzo si è ritenuto dover effettuare un accantonamento al Fondo svalutazione crediti.
 

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione

Svalutazione dei crediti 2.940.384 3.542.522 -602.137

Totale 2.940.384 3.542.522 -602.137

 
L'accantonamento è stato effettuato analizzando l'anzianità del credito e le situazioni specifiche di
alcune posizioni.
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11) Variazioni delle rimanenze

Rappresenta la variazione delle rimanenze a magazzino alla data del 31 dicembre 2019 valutate con il
metodo del Costo medio ponderato. Le merci sono conservate in vari depositi dislocati sul territorio
gestito dall'azienda.
 

12-13) Accantonamento per rischi e altri accantonamenti

L'importo complessivo accantonato per rischi e oneri ammonta ad euro 76.000.
La voce comprende un accantonamento per oneri inerenti spese legali per cause in corso. Si rinvia al
paragrafo "Fondi per rischi e oneri" per i dettagli.

 
14) Oneri diversi di gestione

Sono dettagliati come segue:

  Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione
Imposte indirette, tasse e canoni 2.386.579 2.420.240 -33.660

Costi ed oneri diversi 1.424.085 1.273.352 150.734

Oneri straordinari 15.838 50.589 -34.751

Accantonamenti fondo rischi 532.725 708.419 -175.694

Totale 4.359.228 4.452.600 -93.372
 
Comprendono talune spese generali non ricomprese tra i costi della voce "servizi", tra cui gli oneri per
imposte ed oneri diversi di amministrazione, canoni di emungimento risorsa, canoni di
attraversamento e bonifica dovuti ad enti pubblici locali, contributi di funzionamento ARERA e A.I.T.

Per il dettaglio della voce "Accantonamenti a fondo rischi" si rinvia alle descrizioni nel paragrafo
"Fondi per rischi e oneri".

 
 
 
 

Proventi e oneri finanziari

Sono dettagliati come segue:

Descrizione Valore al 31.12.2019 Valore al 31.12.2018 Variazione

Proventi da partecipazioni 2.834.728 2.326.713 508.015

Altri Proventi Finanziari 1.609.514 902.425 707.089

Interessi ed altri Oneri Finanziari -4.605.236 -6.739.332 2.134.097

oneri di chiusura contatti swap -10.148.000   -10.148.000

Totale -10.308.994 -3.510.195 -6.798.799

 
Nella voce "Proventi da partecipazioni" si trovano allocati i dividendi distribuiti dalla Società
controllata Acque Servizi S.r.l. per euro 1.300.000, dalla collegata Ingegnerie Toscane S.r.l. per euro
1.499.043 e dalla partecipata Aquaser per euro 35.685.
La voce "Altri proventi finanziari" è riferita a interessi attivi maturati su crediti commerciali.

La voce "Interessi ed altri oneri finanziari" è composta da interessi passivi su finanziamenti concessi
dagli istituti di credito, interessi di mora e dagli interessi passivi su depositi cauzionali ricevuti dagli
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utenti. La voce comprende il costo derivante dall'applicazione del tasso effettivo sul finanziamento
con scadenza 29/12/2023 in applicazione del criterio del costo ammortizzato.

La voce "oneri di chiusura contratti di swap" è composta da quanto erogato alle controparti per effetto
dell'estinzione anticipata del debito principale (elemento coperto); Per ulteriori dettagli si rimanda a
quanto riportato nel paragrafo "Patrimonio Netto: informativa relativa al "Fair Value" degli strumenti
finanziari".

L'importo relativo a tali oneri finanziari, pari ad euro 10.148.000, è da considerarsi come evento
eccezionale e pertanto non ripetibile nel tempo. Si rimanda anche a quanto riportato nel paragrafo di
seguito "Partite Straordinarie di Conto Economico" in cui viene indicato il valore dell'utile netto
ricalcolato escludendo le partite di incidenza eccezionale. 

Nella tabella di seguito si riporta il dettaglio della voce "interessi e altri oneri finanziari":

  prestiti 
obbligazionari

chiusura contratti 
derivati

v/banche Altri Totale

Interessi ed 
altri oneri 
finanziari

                    10.148.000           4.495.506    109.730  14.753.236

 
Per quanto riguarda la gestione finanziaria si sottolinea che il valore assoluto degli interessi passivi è
frutto di una politica di gestione del rischio finanziario: la Società ha deciso di coprire il rischio tasso
con sei contratti di swap per come descritti nel paragrafo "Patrimonio Netto - informativa relativa al
"Fair Value" degli strumenti finanziari" della presente nota a cui si rimanda.
 

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

 

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono così composte:
Descrizione Valore al 

31.12.2019
Valore al 31.12.2018 Variazione

IRES corrente 7.586.460 10.577.150 -2.990.690

IRAP corrente 2.368.786 2.657.215 -288.429

TOTALE IMPOSTE CORRENTI 9.955.246 13.234.365 -3.279.118

       

IRES differita 663.308 -1.012.123 1.675.431

IRAP differita 323.173 9.421 313.753

IMPOSTE SUL REDDITO DIFFERITE (IRES e IRAP) 986.482 -1.002.702 1.989.184

       

IRES esercizio 8.249.769 9.565.026 -1.315.257

IRAP esercizio 2.691.959 2.666.636 25.324

rettifiche imposte esercizi precedenti -314.567 -170.679 -143.888

 TOTALE IMPOSTE 10.627.161 12.060.983 -1.433.823

 
L'importo delle imposte è stato calcolato con le aliquote fiscali vigenti che sono per il 2019 le 
seguenti: IRES 24%, IRAP 5,12%.
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L'importo delle imposte è determinato anche da riprese fiscali di carattere temporaneo riferite alle seguenti voci
dettagliate nei prospetti successivi distinte tra deducibili e imponibili ai fini IRES ed IRAP.

Differenze 
temporanee  deducibili  IRES

Descrizione Risconti 
allacci 

acquedotto

Eccedenza 
fondo 

svalutazione 
crediti

Fondo 
rischi e 

oneri

Ammortamento 
non deducibile

Altre Totale

Importo 21.859.408 6.021.002 3.729.518 7.772.630 615.069 39.997.628
 

Differenze 
temporanee  deducibili IRAP

Descrizione Risconti 
allacci 

acquedotto

Fondo rischi 
e oneri

Altre Totale

Importo 5.747.723 3.648.311 67.290 9.463.324
 

Differenze 
temporanee  deducibili  IRES

Descrizione Risconti 
allacci 

acquedotto

Eccedenza 
fondo 

svalutazione 
crediti

Fondo rischi 
e oneri

importo al termine 
dell'esercizio 

precedente

21.667.013 6.788.783 9.561.870

variazioni 
verificatesi 

nell'esercizio

192.395 -767.780 -5.832.352

importo al termine 
dell'esercizio

21.859.408 6.021.002 3.729.518

aliquota IRES 24% 24% 24%

effetto fiscale IRES 5.246.258 1.445.041 895.084

 
Differenze 

temporanee  deducibili  IRES
Ammortamento 
non deducibile

svalutazione 
immobilizzazioni

Altre Totale

7.158.642 525.019 463.959 46.165.286

613.988 -525.019 151.110 -6.167.658

7.772.630 0 615.069 39.997.628

24% 24% 24%  
1.865.431 0 147.617 9.599.431

 
 
 
 

Differenze 
temporanee  deducibili 

IRAP

Descrizione Risconti 
allacci 

acquedotto

Fondo rischi 
e oneri

Altre Totale

importo al 
termine 

dell'esercizio 
precedente

6.226.700 9.481.312 67.290 15.775.302

variazioni 
verificatesi 

nell'esercizio

-478.977 -5.833.001 0 -6.311.978

5.747.723 3.648.311 67.290 9.463.324
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importo al 
termine 

dell'esercizio

aliquota IRAP 5,12% 5,12% 5,12%  
effetto fiscale 

IRAP
294.283 186.794 3.445 484.523

 
Differenze 

temporanee  deducibili  IRES
Descrizione dividendo non 

incassato 
(quota 

imponibile 5%)
importo 
esercizio 

precedente

0

variazioni 
esercizio

8.453

importo al 
termine 

dell'esercizio

8.453

aliquota IRES 24%

effetto fiscale 
IRES

2.029

 
 
 
 
RICONCILIAZIONE TRA ALIQUOTA 
ORDINARIA E ALIQUOTA EFFETTIVA 
(ESCLUSO IRAP)

2019 2018

    (IMPORTI) ALIQUOTA   (IMPORTI) ALIQUOTA

       

ALIQUOTA ORDINARIA APPLICABILE 
IRES

  24,00 24,00

       
RISULTATO PRIME DELLE IMPOSTE 38.500.979   42.666.374  
dividendi esenti competenza -2.692.992   -2.326.713  
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 
(COMPARAZIONE ANNI PRECEDENTI)

35.807.988   40.339.661  

       
EFFETTI DELLE VARIAZIONI IN 
AUMENTO (DIMINUZIONE) RISPETTO 
ALL'ALIQUOTA ORDINARIA

     

       
COSTI INDEDUCIBILI E ALTRE 
DIFFERENZE PERMANENTI

-1.433.954 -0,96 -474.860 -0,28

NOTA: COSTI INDEDUCIBILI, si tratta di 
accantonamenti non deducibili, costo 
autovetture, costo telefonia,  ALTRE 

 si tratta di DIFFERENZE PERMANENTI,
agevolazione A.C.E., dividendi esenti, super-
ammortamento, deduzione IRAP forfettaria e 
analitica.
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IRES DEFINITIVA 8.249.768   9.567.552  

ALIQUOTA EFFETTIVA   23,04 23,72
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

L'organico aziendale medio, ripartito per categoria è il seguente :

 

Numero medio

Dirigenti 5

Quadri 10

Impiegati 246

Operai 151

Altri dipendenti 7

Totale Dipendenti 419

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

I compensi agli Amministratori ammontano ad euro 267.746 e quelli al Collegio Sindacale a euro 
54.600

 

Amministratori Sindaci

Compensi 267.746 54.600

Non sono state erogate anticipazioni, concessi crediti, assunti impegni o prestate garanzie agli 
Amministratori e Sindaci.
 

Compensi al revisore legale o società di revisione

I compensi al revisore contabile di competenza del corrente esercizio sono pari ad euro 134.906.

 

Valore

Revisione legale dei conti annuali 96.741

Altri servizi di verifica svolti 38.165

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla società di revisione 134.906

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Con riferimento all'informativa richiesta dall'art 2427, n. 22-bis, c.c., non ci sono da segnalare 
operazioni rilevanti con parti correlate non concluse a condizioni normali di mercato. Si rinvia anche 
alla Relazione sulla Gestione per i rapporti con imprese controllate, collegate e consociate.
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Si precisa inoltre che non esistono, alla data di approvazione del bilancio, degli accordi fuori bilancio.

 

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Approvazione del metodo tariffario idrico (M.T.I-3) applicabile alle tariffe dal 2020 al
2023, Deliberazione ARERA n° 580/2019/R/IDR del 27 dicembre 2019.

Con deliberazione n° 580/2019/R/IDR del 27 dicembre 2019 l'Autorità di Regolazione per l'Energia
Reti e Ambiente (ARERA) ha approvato il metodo tariffario per il terzo periodo regolatorio 2020-
2023 ai fini della determinazione del vincolo riconosciuto ai ricavi del gestore (V.R.G.).

La delibera ha confermato i "pilastri" dei precedenti metodi, seppur con alcune varianti, e introdotto
alcune novità. Per un approfondimento si rimanda a quanto riportato nella Relazione alla Gestione
paragrafo 1.1 "Lo sviluppo dell'azione dell'ARERA per la regolazione del settore".

 

Effetti legati al coronavirus Covid-19

A partire da metà del mese di febbraio 2020 si sono manifestati in maniera importante anche in Italia
gli effetti del coronavirus Covid-19. Il DPCM 8/3/2020 e il successivo del 9/3/2020 (che ha esteso a
tutto il Paese la "zona protetta") hanno limitato, tra l'altro, la libertà di circolazione delle persone,
determinando la chiusura delle attività commerciali per una ampissima gamma di settori ed hanno
impattato sui processi e sull' organizzazione del lavoro e della produzione. In tale, severo, quanto
incerto scenario, la Società segue con attenzione l'evolversi delle vicende legate al rischio di contagio
e le indicazioni fornite dalle Autorità - nazionali e locali - al fine scongiurare ogni rischio per le
persone e contenere i riflessi negativi sull'attività. In particolare Acque S.pA. ha predisposto
celermente, al fine di prevenire e contenere il contagio, salvaguardare la salute dei propri lavoratori,
degli utenti e di tutte le persone con le quali si può venire in contatto, e garantire nel contempo
l'assoluta continuità del servizio, tutti i provvedimenti necessari all'applicazione dei DPCM,
emanando disposizioni ad hoc.

Alla data di redazione del bilancio, a causa del veloce evolversi degli eventi, risulta impossibile sia
prevedere, sia quantificare eventuali impatti economici, finanziari e patrimoniali futuri causati da
questo evento. Risulta perciò impossibile formulare delle ipotesi circa l'ampiezza e la durata dei
fenomeni in atto, e valutarne le ricadute sui flussi economici e finanziari della società. È ipotizzabile
tuttavia, specie con il perdurare della crisi sanitaria, che molte attività economiche ne risentiranno
negativamente prima di un ritorno alla normalità e, di conseguenza, che anche le famiglie subiscano
un impatto negativo.

Per quanto riguarda la situazione della Società, Acque opera in un mercato regolato e su scala locale e
pertanto non prevede rischi significativi riguardo ai ricavi. Tuttavia, ciò che risulta possibile, se non
addirittura probabile, è il sostenimento di tempi più lunghi, rispetto al normale, per l'incasso dei crediti
o il dover sostenere maggiori costi per il trasporto dei residui fanghi da potabilizzazione e depurazione
a causa delle difficoltà nell'operatività di alcune aziende fornitrici del nord Italia. Più difficile risulta
ipotizzare se e quanto potrà esservi un impatto dato dall' eventuale aumento della morosità, soprattutto
avuto riguardo a come potranno operare i meccanismi di riassorbimento all'interno delle strutture
tariffarie. Acque, per far pronte all'emergenza, ha sostenuto costi nei primi mesi del 2020 per acquisto
di materiale per la protezione individuale che, alla data della redazione della bozza, ammontano a
circa 700.000 euro e tale importo potrebbe aumentare nel perdurare della emergenza.

Dal combinato dispiegarsi dei fenomeni citati, tuttavia, non è dato, allo stato, attendersi conseguenze
che possano compromettere in maniera significativa gli obiettivi reddituali, economici e patrimoniali
così come definiti dal piano industriale della società.          
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In ogni caso, a prescindere dallo specifico profilo di Acque, ci attendiamo provvedimenti da parte
delle Autorità di settore, a garanzia dell'equilibrio complessivo del sistema, delle aziende del settore e
dei loro lavoratori impegnati a garantire piena continuità al servizio e la sicurezza di lavoratori,
fornitori e utenti.

 

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Il Consiglio di Amministrazione, nel sottoporre all'approvazione dei Soci il bilancio dell'anno 2019,
propone di non distribuire dividendi e destinare l'utile complessivo di euro 27.873.819 interamente a
riserva.                            
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Nota integrativa, parte finale

Partite Straordinarie di Conto Economico             
Non si rilevano correzioni di errori rilevanti commessi in esercizi precedenti; la correzione di errori
non rilevanti è contabilizzata nel Conto Economico dell'esercizio.

Si evidenziano di seguito alcuni elementi di ammontare o di incidenza eccezionale già commentati
nella nota nei rispettivi paragrafi:

-          Storno fondo rischi e oneri per la chiusura della pendenza verso Co.N.Vi.Ri (Commissione Nazionale per
la Vigilanza sulle Risorse Idriche, Ministero dell'Ambiente e della Tutela del Territorio e del Mare) per euro
5.993.954 rilevati in "altri ricavi e proventi" del Conto Economico;

-          Oneri chiusura contratti swap per euro 10.148.000 rilevati tra gli oneri finanziari, parte C "interessi ed altri
oneri finanziari verso altri finanziatori" del Conto Economico.

Si riporta di seguito la sintesi del conto economico depurata degli elementi sopra descritti:

Conto Economico Conto Economico 
2019 senza eventi 

eccezionali

Conto 
Economico 2019

variazione

A) Valore della Produzione 181.583.315 187.577.269 -5.993.954
B) Costi della produzione -138.767.296 -138.767.296 0
C) Proventi e oneri 
finanziari

-160.994 -10.308.994 10.148.000

risultato prima delle 
imposte

42.655.025 38.500.979 4.154.046

Imposte sul reddito 
d'ersercizio

-11.317.241 -10.627.160 -690.081

Utile (perdita) 
dell'esercizio

31.337.785 27.873.819 3.463.965

 
 

Impegni, garanzie e delle passività potenziali non risultanti dallo Stato
Patrimoniale
I rischi per i quali la manifestazione di una passività è certa o probabile sono accantonati, secondo
criteri di congruità, nel Fondo rischi. Gli eventuali rischi per i quali la manifestazione di una passività è possibile
sono descritti in Nota Integrativa. Non si tiene conto dei rischi di natura remota.

Relativamente alle passività potenziali menzionate nella Nota Integrativa del bilancio 2018 si segnala la
conclusione nel corso del 2019 del procedimento Consiag S.p.A presso la Corte d'Appello di Firenze. In data 10
novembre 2014 Acque S.p.A. aveva ricevuto un atto di citazione dalla Società Consiag S.p.A. secondo il quale detta
Società sarebbe stata ingiustamente estromessa all'atto della costituzione, nel 2001, dalla compagine sociale di
Acque S.p.A., mentre avrebbe avuto titolo a detenere n. 78.828 azioni, pari al 95% della partecipazione riferibile al
Comune di Montespertoli. Consiag S.p.A. inoltre sosteneva di non aver ricevuto alcun corrispettivo per l'utilizzo
delle reti idriche realizzate nel Comune di Montespertoli. Con sentenza n. 1447/18 del Tribunale di Firenze (sezione
specializzata per le imprese), l'Autorità Giudiziaria non aveva accolto la domanda della parte attrice ed aveva
condannato quest'ultima alla refusione, a favore di ciascuno dei convenuti, delle spese di lite. Successivamente 
Consiag S.p.A aveva depositato ricorso in appello nel cui procedimento Acque S.p.A. si era costituita. Con sentenza
pubblicata in data 10/12/2019 la Corte d'Appello di Firenze ha rigettato l'appello proposto da Consiag S.p.A. avverso
la sentenza del Tribunale delle Imprese.

La Società effettua la sua attività per il servizio idrico integrato attraverso beni concessi in uso
dall'Autorità di Ambito Territoriale Ottimale (ora Autorità Idrica Toscana) da restituire al termine
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della concessione di affidamento. Tali beni sono quelli indicati nell'inventario al 1.1.2002 previsto
dalla convenzione. Acque S.p.A. non è in possesso dei dati economici in quanto, in sede di
elencazione dei beni costituenti il servizio idrico integrato, non si è potuto procedere, per mancanza di
informazioni, ad una valorizzazione economica. Tali beni, ai sensi dell'art. 7 della Convenzione, sono affidati per
tutta la durata della convenzione stessa in concessione ai sensi del comma 1° dell'art. 12 della Legge n. 36/1994, ora
sostituito dall'articolo 153 del D.lgs n° 152/2006. I beni sono sottoposti a opportuna manutenzione e quindi non si
ritiene necessario accantonare fondi di ripristino.

 

Obblighi di trasparenza relativi alle erogazioni pubbliche
In applicazione dell'articolo 1, comma 125 e ss, della Legge 124/2017 (Legge annuale per il mercato e la
concorrenza) e successive modificazioni e integrazioni, che ha introdotto obblighi di trasparenza per le imprese che
ricevono sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere di importo
superiore a 10.000 euro dalle pubbliche amministrazioni e Società dalle stesse controllate e partecipate, si riportano
sotto i contributi su investimenti Deliberati dalle Autorità eroganti:

SOGGETTO EROGANTE TIPOLOGIA DI 
CONTRIBUTO

COMPETENZA di cui INCASSATI 
al 31.12.2019

Autorità Idrica Toscana contributo investimenti 1.944.629 1.944.629
Autorità Idrica Toscana contributo investimenti 1.153.342 1.153.342
Autorità Idrica Toscana contributo investimenti 842.270 0
Autorità Idrica Toscana contributo investimenti 1.578.859 0
Autorità Idrica Toscana contributo investimenti 236.657 0
Autorità Idrica Toscana contributo investimenti 1.256.753 0
TOTALE   7.012.509 3.097.970

 
 
La Società riceve inoltre dai soggetti individuati dalla norma i corrispettivi che derivano da
prestazioni regolate da contratti stipulati per l'erogazione dei servizi idrici.

 
 
 
 
 
 
 

                                                                         p.  Il Consiglio di Amministrazione
                                                                                                                      Il Presidente
                                                                                                                        Giuseppe Sardu
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Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
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Ai sensi degli artt. 19 e 47 DPR 28.12.2000 n. 445,  il sottoscritto Giuseppe Sardu, nato a Cuglieri 
(OR)) il 16.09.1960 dichiara che il presente documento  è conforme all’originale conservato presso la 
Società. Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Firenze – 
autorizzazione n. 10882/2001/t2 del 13.03.2001, emanata dall’Agenzia delle Entrate Dir. Reg. Toscana.  
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Capitolo 3 - RELAZIONE GESTIONE
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Ai sensi degli artt. 19 e 47 DPR 28.12.2000 n. 445,  il sottoscritto Giuseppe Sardu, nato a Cuglieri 
(OR)) il 16.09.1960 dichiara che il presente documento  è conforme all’originale conservato presso la 
Società. Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Firenze – 
autorizzazione n. 10882/2001/t2 del 13.03.2001, emanata dall’Agenzia delle Entrate Dir. Reg. Toscana. 
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