RELAZTIONE SULLA GESTIONE

Sighori soci,

il bilancio dell'esercizio 2004 chiude con l'utile netto comprensivo della quota di ferzi di € 455.422, e
con l'utile netto della sola capogruppo di € 470.377.

La Terzo Millennium Travel spa, che ha per oggetto la produzione, I'organizzazione e la vendita di
viaggi, soggiorni ed attivita turistiche nonché quella del noleggio di autobus, ha svolto una efficace
azione tale da ridurre sensibilmente la perdita dell'esercizio rispetto a quello precedente.
Certamente il settore di attivita continua a risentire della permanente situazione di difficoltd
internazionale e nazionale.

I segnali di recessione che interessano I'Ttalia inducono a preoccupazione. L'ampliamento delle
attivita gestite dalla societq, ossia I'effettuazione anche del trasporto pubblico locale, dovrebbe
contribuire ad assorbire almeno in parte gli effetti della crisi.

La Pisa Parcheggi srl, che ha per oggetto la gestione delle aree di sosta e della logistica connessa alla
mobilita quale la biglietteria, ha conseguito un discreto risultato, e cié nonostante non sia stata
rinnovata da parte del comune di Pisa la convenzione per I'affidamento della gestione dei parcheggi su
pubblica via. La societa ha iniziato la fase di riposizionamento sul mercato stipulando contratti per la
gestione delle aree di sosta con il comune di S. Miniato e di Vecchiano.

Inoltre sono collegate la Transpegaso srl, nelle scorse settimane messa in liquidazione, la Pisamo spa,
azienda costituita per la gestione delle areee di sosta nel comune di Pisa e che vede quale socio di
maggioranza quest'ultimo ente, la Toscana Truck & Bus spa, messa in liquidazione con deliberazione
adottata il 1.12.2004, la Irene spa, costituita il 2.2.2004 a seguito dell'aggiudicazione della gara per
la ricerca del socio cui assegnare il 30% del capitale sociale di ATL spa, e la Centro Servizi Toscana
srl che svolge l'attivita di carrozzeria.

La CPT spa partecipa al Consorzio Stratos Sistemi Trasporto Toscana, tramite il possesso del 7,25%
del fondo, il quale detiene il 40,50% della CLAP spa, e partecipa alla Ilaria spa, costituita il 11.5.2004
a seguito dell'aggiudicazione della gara per la ricerca del socio cui asseghare il 30% del capitale
sociale di COPIT spa.

La CPT spa partecipa al Consorzio Toscano Trasporti tramite il possesso del 16,67% del fondo. Il
CTT partecipa alla Alexa spa, detenendo il 7,31% del capitale sociale, appositamente costituita per
I'acquisto insieme ad altri soggetti del 33% delle azioni della LFI spa di Arezzo. Sono state gettate
le basi affinché il consorzio possa trasformarsi in societa di capitale e divenire il centro direzionale
e di coordinamento di tutti gli attuali consorziati dando cosi vita ad una operazione di concentrazione
che consegua l'obiettivo di accrescere la capacita produttiva, di conseguire economie di scala e di
transazione, di aumentare gli investimenti e competere anche con le aziende di pit grandi dimensioni.
Infine si evidenzia che la capogruppo non detiene azioni proprie, né le azioni della CPT spa sono
detenute, direttamente o indirettamente, da societda controllate.

Il Presidente del C.d.A.
ing. Quinto Riccardo Bertini

Gruppo CPT spa: bilancio consolidato esercizio 2004 Pagina 1 di 17



COMPAGNIA PISANA TRASPORTI SpA
Sede legale: via A. Bellatalla, 1 - 56121 localita Ospedaletto - Pisa
capitale sociale € 24.000.000,00 interamente versato

Registro delle Imprese di Pisa
Codice fiscale e Partita IVA n. 01024770503

BILANCIO CONSOLIDATO ESERCIZIO 2004

ATTIVO 31/12/2004| 31/12/2003
A) CREDITI VERSO SOCI per versamenti ancora dovuti
1. Crediti verso soci per versamenti gid richiamati 0 0
2. Crediti verso soci per versamenti non ancora richiamati 0 0
TOTALE CREDITI VERSO SOCI (A) 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI
I. Immobilizzazioni immateriali
1. Costi di impianto e di ampliamento 2.295 10.028
2. Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 0 0
3. Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione di opere dell'ingegno 0 0
4. Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 0 0
5. Avviamento 0 0
Differenza di consolidamento 0 0
6. Immobilizzazioni in corso e acconti 22.076 0
7. Altre 1.410.600 1.303.091
TOTALE 1.434.971 1.313.119
II. Immobilizzazioni materiali
1. Terreni e fabbricati 11785.292| 13.043.332
2. Impianti e macchinario 20.321.230| 17.695.498
3. Attrezzature industriali e commerciali 466.731 694.701
4. Altri beni 259.155 259.365
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 884.599 327.740
TOTALE 33.717.007| 32.020.636
III. Immobilizzazioni finanziarie
1. Partecipazioni in:
a) imprese controllate 0 0
b) imprese collegate 92.194 69.606
c) imprese controllanti 0 0
d) altre imprese 1.023.325 1.023.892
2. Crediti: 0
a) verso imprese controllate 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre |'esercizio successivo 0 0
b) verso imprese collegate 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
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¢) verso controllanti 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0

d) verso altri 1.245.895 1.333.098
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 1.245.895 1.333.098

3. Altri titoli 0 0

4. Azioni proprie 0 0

TOTALE 2.361.414 2.426.596

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B) 37.513.392| 35.760.351

C) ATTIVO CIRCOLANTE

I. Rimanenze

1. Materie prime, sussidiarie e di consumo 676.361 610.564

2. Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 0 0

3. Lavori in corso su ordinazione 0 0

4. Prodotti finiti e merci 0 0

5. Acconti 0 6.207

TOTALE 676.361 616.771

II. Crediti:

1. verso clienti 2.732.288 4.351.049
esigibili entro |'esercizio successivo 2.732.288 4.351.049
esigibili oltre |'esercizio successivo 0 0

2. verso imprese controllate 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0

3. verso imprese collegate 691.926 10.000
esigibili entro |'esercizio successivo 691.926 10.000
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0

4, verso controllanti 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0

4-bis. crediti tributari 439.934 0
esigibili entro |'esercizio successivo 439934 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0

4-ter. Imposte anticipate 949.861 0
esigibili entro |'esercizio successivo 949.861 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0

5. verso altri 9.632.547| 12.890.466
esigibili entro | 'esercizio successivo 5.862.610 9.169.309
esigibili oltre /'esercizio successivo 3.769.937 3.721.157

TOTALE 14.446.556 17.251.515

III. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazione
1. Partecipazioni in imprese controllate 0 0
2. Partecipazioni in imprese collegate 2.565.787 0
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3. Partecipazioni in imprese controllanti 0 0
4. Altre partecipazioni 124.000 0
5. Azioni proprie 0 0
6. Altri titoli 0 0
TOTALE 2.689.787 0
IV. Disponibilita liguide:
1. Depositi bancari e postali 18.559.5631| 18.789.485
2. Assegni 0 0
3. Denaro e valori in cassa 9.678 13.545
TOTALE 18.569.209| 18.803.030
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) 36.381.913 36.671.316
D) RATEI E RISCONTI
1) Disaggio sui prestiti 0 0
2) Altri ratei e risconti 40.601 55.343
TOTALE RATET E RISCONTT (D) 40.601 55.343
TOTALE ATTIVO (A+B+C+D) 73.935.906 | 72.487.010
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO
I. cCapitale 24.000.000| 24.004.710
II. Riserva da sovrapprezzo delle azioni 1.720.422 1.720.422
III, Riserva di rivalutazione 0 0
IV. Riserva legale 51.546 33.189
V. Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0
VI. Riserve statutarie 0 0
VII. Altre riserve:
a) Riserva 267.627 197.364
b) Riserva da arrotondamento 3 1
c) Riserva in sospensione di imposta 4.025.352 4.025.352
d) Riserva di consolidamento 0 0
e) Riserva da differenza di traduzione 0 0
VIII. Utili (Perdite) portati a nuovo 177.126 136.424
IX. Utile (Perdita) dell'esercizio 470.377 512.410
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI SPETTANZA DEL GRUPPO (A) 30.712.453| 30.629.873
Di spettanza dei terzi:
Capitale e riserve 266.400 272.629
Utile (perdita) dell'esercizio -14.956 -43.234
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI SPETTANZA DEI TERZI 251.444 229.395

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
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1) Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 59.813 100.451
2) Per imposte 83.013 58.861
3) Fondo di consolidamento per rischi e oneri futuri 0 0
4) Altri 2.448.577 1.170.707
TOTALE FONDI PER RISCHI ED ONERI (B) 2.591.403 1.330.019
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO | 10.377.498| 10.365.972
D) DEBITI
1) Obbligazioni 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
2) Obbligazioni convertibili 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
3) Debiti verso soci per finanziamento 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
4) Debiti verso banche 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre |'esercizio successivo 0 0
5) Debiti verso altri finanziatori 1.070.408 0
esigibili entro |'esercizio successivo 1.070.408 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
6) Acconti 18.489 10.653
esigibili entro |'esercizio successivo 18.489 10.653
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
7) Debiti verso fornitori 5.623.837 3.542.356
esigibili entro |'esercizio successivo 5.623.837 3.542.356
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
8) Debiti rappresentati da titoli di credito 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
9) Debiti verso imprese controllate 0 0
esigibili entro |'esercizio successivo 0 0
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
10) Debiti verso imprese collegate 111,956 21,107
esigibili entro |'esercizio successivo 111.956 21.107
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0
11) Debiti verso controllanti 0 -22
esigibili entro |'esercizio successivo 0 -22
esigibili oltre |'esercizio successivo 0 0
12) Debiti tributari 764.626 1.842.027
esigibili entro |'esercizio successivo 764.626 1.842.027
esigibili oltre |'esercizio successivo 0 0
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13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 833.866 1.094.481
esigibili entro |'esercizio successivo 833.866 1.094.481
esigibili oltre /'esercizio successivo 0 0

14) Altri debiti 13.510.674| 18.064.756
esigibili entro |'esercizio successivo 10.246.737| 14.346.393
esigibili oltre /'esercizio successivo 3.263.937 3.718.363

TOTALE DEBITI (D) 21.933.856 | 24.575.358

E) RATETI E RISCONTI

1) Aggio sui prestiti 0 0

2) Altri Ratei e Risconti 8.069.253 5.356.393

TOTALE RATET E RISCONTTI (E) 8.069.253 5.356.393

TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E) 73.935.906 | 72.487.010

CONTI D'ORDINE DELL'ATTIVO

A) CONTI D'ORDINE DELL'ATTIVO

1) Beni altrui presso |'impresa 0 181.709

2) Depositari nostri beni 0 0

3) Impegni 86.268 53.742

4) Rischi 0 0

TOTALE CONTI D'ORDINE ATTIVI (A) 86.268 235.451

CONTI D'ORDINE DEL PASSIVO

A) CONTI D'ORDINE PASSIVI

1) Depositari beni di terzi presso |'impresa 0 181.709

2) Nostri beni presso terzi 0 0

3) Impegni 86.268 53.742

4) Rischi 0 0

TOTALE CONTI D'ORDINE PASSIVI (A) 86.268 235.451

CONTO ECONOMICO 31/12/2004| 31/12/2003

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.277.688| 14.626.654

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,

semilavorati e finiti 0 0

3) Variazione dei lavori in corso su ordinazione 0 0

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0

5) Altri ricavi e proventi

a) vari 3.219.416 2.816.817
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b) contributi in conto esercizio 19.371.183 19.371.183
c) contributi in conto capitale quota annua 947.469 853.564
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A) 35.815.756 | 37.668.218
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 4.457.986 4.005.430
7) Per servizi 6.570.644 7.721.286
8) Per godimento di beni di terzi 978.649 1.628.591
9) Per il personale:
a) salari e stipendi 12.948.624| 12.316.958
b) oneri sociali 3.861.506 3.685.935
c) trattamento di fine rapporto 1.058.868 1.169.147
d) trattamento di quiescenza e simili 56.997 37.085
e) altri costi 127.071 121.731
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 430.587 473.078
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 3.871.554 3.971.578
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle
disponibilitd liquide 0 24.241
11) Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,di consumo e
merci 12.212 228.458
12) Accantonamenti per rischi 750.000 550.000
13) Altri accantonamenti 700.000 0
14) Oneri diversi di gestione 435.535 706.420
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (B) 36.260.233| 36.639.938
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) -444.477| 1.028.280
C) PROVENTT E ONERT FINANZIARI
15) Proventi da partecipazioni
a) in imprese controllate 180.922 75.115
b) in imprese collegate 0 0
c) in altre imprese 0 0
16) Altri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni verso:
1. imprese controllate 0 0
2. imprese collegate 0 0
3. controllanti 0 0
4. altri 0 0
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono
partecipazioni 0 0
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni 0 0
d) proventi diversi dai precedenti da:
1. imprese controllate 0 0
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2. imprese collegate 0 0
3. controllanti 0 0
4. altri 491.846 542.457
TOTALE PROVENTI 672.768 617.572
17) Interessi e altri oneri finanziari verso:
a) imprese controllate 0 0
b) imprese collegate 0 0
¢) controllanti 0 0
d) altri 80.712 111.346
17bis) Utili e perdite su cambi 0 0
TOTALE ONERI 80.712 111.346
TOTALE PROVENTI E ONERT FINANZIARI (C) 592.056 506.226
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
18) Rivalutazioni:
a) di partecipazioni 0 0
b) di immobilizzazioni finanziarie che hon costituiscono partecipazioni 0 0
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni 0 0
TOTALE DELLE RIVALUTAZIONI 0 0
19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni -77.122 46.889
b) di immobilizzazioni finanziarie che hon costituiscono partecipazioni 0 0
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni 0 0
TOTALE DELLE SVALUTAZIONI -77.122 46.889
TOTALE DELLE RETTIFICHE (D) 77.122 -46.889
E) PROVENTTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi straordinari:
a) plusvalenze da alienazioni 0 0
b) Altri proventi 689.323 518.103
TOTALE PROVENTI 689.323 518.103
21) Oneri straordinari
a) minusvalenze da alienazioni 258 0
b) imposte relative ad esercizi precedenti 22.583 80.244
c) altri 565.888 473.542
TOTALE ONERI 588.729 553.786
TOTALE ONERT E PROVENTT STRAORDINARI (E) 100.594 -35.683
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+/-C+/-D+/-E) 325.295| 1.451.934
22) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 130.127 -982.758
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a) IRES imposta corrente 0 -181.278
b) proventi (oneri) da consolidamento 0

c) imposte differite passive -14.939 -25.720
d) utilizzo fondo imposte differite di esercizi precedenti 31.392 0
e) imposte anticipate 906.433 60.527
f) ripresa imposte anticipate di esercizi precedenti -16.787 0
b) IRAP imposta corrente -775.972 -836.287
23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO INCLUSA LA QUOTA DI

TERZI 455.422 469.176
Utile (perdita) dell'esercizio di spettanza dei terzi -14.956 -43.234
Utile (perdita) dell'esercizio 470.377 512.410

NOTA INTEGRATIVA
CRITERI GENERALI DI REDAZIONE E PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

La redazione del bilancio consolidato & avvenuta in conformitd al D. Lgs. n. 127/1991 e fa costante

riferimento ai principi contabili elaborati dal Consiglio Nazionale dei Dottori e Ragionieri

Commercialisti e, ove carenti, ai principi contabili internazionali. Per la redazione del bilancio

consolidato al 31.12.2004 sono stati utilizzati i bilanci a fini legali delle singole societd. La data di

riferimento del bilancio consolidato, ossia il 31.12.2004, coincide con la data di chiusura del bilancio

dell'esercizio della controllante CPT s.p.a..

La CPT s.p.a., ai sensi del comma 1 dell'art. 2359 del C.C., controlla le seguenti societa:

1. Pisa Parcheggi s.r.l., con sede legale in via A. Bellatalla, 1 ad Ospedaletto (PI) avente il capitale
sociale di € 100.000, tramite il possesso del 100% della partecipazione;

2. Terzo Millennium Travel s.p.a., con sede legale in via A. Bellatalla, 1 ad Ospedaletto (PT) avente
il capitale sociale € 666.000, tramite il possesso del 60% delle azioni.

Le predette societa sono state incluse nel consolidamento con il metodo integrale.

Inoltre si evidenzia che sono collegate alla CPT s.p.a., ai sensi del comma 2 dell'art. 2359 del C.C., le

seguenti societd:

- Transpegaso s.r.l., con sede legale in via A. Lamarmora, 53 a Firenze avente il capitale sociale di €

51.000, tramite il possesso del 20%della partecipazione;

- Pisamo s.p.a., con sede legale in via C. Battisti, 71 a Pisa avente il capitale sociale di € 250.000,

tramite il possesso del 25% delle azioni;

- Toscana Truck & Bus s.p.a. in liquidazione, con sede legale in via A. Bellatalla, 1 a Pisa avente il

capitale sociale di € 175.000, tramite il possesso del 28,57% delle azioni;

- Irene s.p.a., con sede legale in via A. Bellatalla, 1 a Pisa avente il capitale sociale di € 5.000.000,

tramite il possesso del 51% delle azioni, sulle quali, nella misura del 21,41%, & stato costituito pegno

in favore di altri soci della medesima societda. Tale societa detiene il 30% delle azioni di ATL s.p.a. il

cui acquisto e avvenuto a seguito di procedura ad evidenza pubblica che prevedeva tra l'altro che

I'aggiudicatario si costituisse societa di capitali per un breve periodo.

- Centro Servizi Toscana s.r.l. con sede legale in via A. Bellatalla, 1 a Pisa avente il capitale sociale di

€ 90.000, tramite il possesso del 44,44% della partecipazione.

Le partecipazioni di cui sopra sono state valutate con il metodo del patrimonio netto.

La C.P.T. s.p.a. partecipa inoltre alle seguenti societa:
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- Valdarno s.r.l., con sede legale in via A. Bellatalla in localita Ospedaletto a Pisa avente il capitale
sociale di € 5.720.000, tramite il possesso del 16,08 %della partecipazione;

- Consorzio Toscano Trasporti, con sede legale in via A. Lamarmora, 53 a Firenze avente il fondo
consortile di € 600.000, tramite il possesso del 16,67% del fondo. Il CTT partecipa alla Alexa spa,
detenendo il 7,31% del capitale sociale, appositamente costituita per l'acquisto insieme ad altri
soggetti del 33% delle azioni della LFI spa di Arezzo;

- Cispel Toscana Formazione societa consortile a responsabilita limitata, con sede legale in via L.
Alamanni, 41 a Firenze avente il capitale sociale di € 31.386, tramite il possesso dello 0,16% della
partecipazione;

- Consorzio Stratos Sistemi Trasporto Toscana, con sede legale in via Mercadante, 2 a Firenze
avente il fondo consortile di € 50.000, tramite il possesso del 7,25% del fondo. Il consorzio Stratos
detiene il 40,50% della CLAP spa;

- Elea F. P. societa consortile a responsabilita limitata, con sede legale in corso M. D'Azeglio, 69 a
Ivrea (TO) avente il capitale sociale di € 125.000, tramite il possesso dello 0,04%della
partecipazione;

- Ilaria s.p.a., con sede legale in p.zza Duomo, 18 a Prato avente il capitale sociale di € 6.200.000
tramite il possesso del 2% delle azioni. Tale societa detiene il 30% delle azioni di COPIT s.p.a. il cui
acquisto ¢ avvenuto a seguito di procedura ad evidenza pubblica che prevedeva tra l'altro che
I'aggiudicatario si costituisse societd di capitali per un breve periodo. Da evidenziare inoltre che la
CPT s.p.a. ha finanziato per € 506.000 gli altri soci ricevendo a garanzia la costituzione del pegno sul
8,16% delle azioni di Ilaria s.p.a.

Le sopraindicate partecipazioni sono state valutate con il metodo del costo.

Utile o perdita | % azioni o quota | Valore iscritto in
Denominazione Sede Capitale sociale | Patrimonio netto | esercizio 2004 posseduta bilancio

via A. Bellatalla, 1

PisaParcheggi srl Ospedaletto Pisa 100.000 337.421 113.912 1007%| 103.960
via A. Bellatalla, 1

Terzo Millennium Travel spa JOspedaletto Pisa 666.000 369.415 |- 37.389 607%)| 221.649

Pisamo spa V. Battisti, 71 Pisa 250.000 250.921 921,00 25,00% 62.500
via A. Lamarmora, 53

Transpegaso srl Firenze 51.000 36.632 |- 2.457 20% 0
via A. Bellatalla, 1

Toscana Truck&Bus spa Ospedaletto Pisa 175.000 34.389 |- 112.480 28,57 %] 9.825
via A. Bellatalla, 1

Centro Servizi Toscana srl Ospedaletto Pisa 90.000 13.416 |- 211.585 44 44% 5.962
via A. Bellatalla, 1

Irene spa Ospedaletto Pisa 5.000.000 4.983.620 |- 16.381 51,00% 2.550.000
via A. Lamarmora, 53

Consorzio Toscano Trasporti |Firenze 600.000 601.080 299,00 16,67 %) 100.000
via A. Bellatalla, 1

Valdarno srl Ospedaletto Pisa 5.720.000 6.017.809 298.781] 16,08 %] 919.648
via L. Alamanni, 41

Cispel Toscana Formazione |Firenze 31.386 0,16 %] 52

Consorzio Stratos Sisatemi |via Mercadante, 2

Trasporto Toscana Firenze 50.000 50.000] 0 7,25%] 3.625

Ilaria spa 6.200.000 6.177.516| -22.484 2,00%] 124.000

corso M. D' Azeglio,
Elea F.P. scrl 69 Ivrea (TO) 125.000 0,04%)| 0

La Pisa Parcheggi s.r.l. partecipa alla SIAT 2P s.r.l., con sede legale in via Marroncini, 13 a Pontedera
(PI) avente il capitale sociale di € 104.000, tramite il possesso del 33%della partecipazione.

Al bilancio consolidato sono state apportate rettifiche alla categoria delle attivita per - € 912.112,
alla categoria delle passivita per - € 912.112, dlla categoria valore della produzione per € -
2.457.559, alla categoria dei costi della produzione per € - 2.406.858, alla categoria rettifiche di
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valore di attivita finanziarie per € - 173.991, e alla categoria utile dell'esercizio inclusa la quota di
terzi per € - 123.291.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Il bilancio consolidato & redatto adottando per le societa consolidate i medesimi criteri di
valutazione adottati per la controllante.

Immobilizzazioni immateriali.

Tale posta di bilancio & costituita dalle "migliorie su beni di terzi" ammortizzate sulla base della
durata del bene o della minor durata derivante dal titolo giuridico in base al quale & utilizzato il bene
del terzo, dal software di base ammortizzato in cinque anni (aliquota 20%) e dai costi di impianto e di

ampliamento anch’essi ammortizzati in cinque anni.

Immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni sono inserite al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione e sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio secondo piani tecnico-economici
che assicurano una razionale ripartizione del costo dei beni in relazione alle residue possibilita di
utilizzo degli stessi.

Di seguito si elencano le aliquote di ammortamento dei vari beni:

CESPITE ALIQUOTA
Terreni e fabbricati
Fabbricati industriali 2%
Costruzioni leggere (tettoie, baracche ecc.) 5%
Costruzioni amovibili 10%
Pensiline e paline 5%
Impianti e macchinario
Autobus 125%
Impianti fissi e specifici 10%
Impianti di allarme 30%
Attrezzature industriali e commerciali
Attrezzature industriali 10%
Attrezzatura commerciali 10%
Emettitrici e obliteratrici 10%
Altri beni
Mobili e arredi 12%
Macchine da ufficio 20%
Autovetture, motoveicoli e simili 25%
Autofurgoni e motofurgoni 30%
Autocarri 20%

Immobilizzazioni finanziarie.

Le partecipazioni sono state valutate con il metodo del patrimonio netto per le imprese collegate e
con il metodo del costo per le altre imprese. Per quanto concerne il costo, esso & stato
eventualmente ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto
perdite e non siano prevedibili nellimmediato futuro utili di entitd tale da assorbire le perdite
sostenute.

Crediti.
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Sono stati valutati al loro presumibile valore di realizzo.

Rimanenze.

T beni-merce sono stati valutati con il metodo LIFO, "ultimo entrato primo uscito”, che risulta
inferiore ai prezzi correnti di mercato a fine esercizio. Per le giacenze di nuova formazione il
metodo usato & quello del costo medio ponderato dell'anno.

Disponibilita liquide.
Sono valutate al valore nominale.

Ratei e risconti.

Le voci retftificative rappresentate dai ratei e risconti sono ftali da riflettere la competenza
economica temporale di costi e ricavi dell'esercizio in chiusura ed il loro ammontare & tale da
soddisfare la previsione di cui all'art. 2424 bis, quinto comma, del codice civile.

Fondi per rischi ed oneri.

Sono stanziati per coprire perdite o passivita, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
data di chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Gli stanziamenti sono iscritti in base alla stima prudenziale dei rispettivi rischi ed oneri a cui si
riferiscono.

Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato.
Riflette la passivita nei confronti del personale dipendente in base alle norme vigenti ed ai relativi
contratti di lavoro.

Debiti.
I debiti sono indicati al valore nominale.

Costi e ricavi.
Sono stati imputati in linea con i criteri di prudenza e competenza.

Contributi in conto esercizio.

Hanno la caratteristica di corrispettivi in quanto il servizio & regolato da contratti stipulati con i
committenti e sono iscritti nell'apposita voce di conto economico al fine di osservare il dettato di
legge e per renderli comparabili con I'esercizio precedente.

Contributi in conto impianti.

Sono trattati come ricavi anticipati che vengono riscontati in relazione alla prevista durata degli
ammortamenti dei beni cui si riferiscono.

Di conseguenza il contributo viene frazionato nel tempo in proporzione alle quote di ammortamento.

INFORMAZIONI DI DETTAGLIO
Immobilizzazioni immateriali.
Il modesto incremento & dovuto dall'acquisto di autobus la cui messa in esercizio e prevista per I'anno
2005.
Immobilizzazioni materiali.
La variazione piu significativa si & avuta per le immobilizzazioni materiali in considerazione del fatto

che la controllante ha effettuato investimenti significativi per il rinnovo del parco rotabile.
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Immobilizzazioni finanziarie.
Il modesto incremento & dovuto all'acquisizione di altre partecipazioni.

Rimanenze.
L'incremento & pil che modesto.

Crediti.

Il significativo decremento dei crediti verso altri & dato dall'esaurirsi delle annualita finanziate dalle
leggi di ripiano dei disavanzi di gestione delle aziende di trasporto pubblico locale.

La voce "crediti verso altri” & costituita per € 1.118.758,74 da crediti di durata residua superiore a
cinque anni riferiti alla L. 194/1998 e per € 327.475,44 da crediti di durata residua superiore a
cinque anni riferiti alla L. 472/1999.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.

La posta di bilancio “partecipazioni in imprese collegate” & costituita dalla partecipazione nella Irene
s.p.a. , nella Centro Servizi Toscana s.r.l., nella Toscana Truck & Bus s.p.a. in liquidazione.

La voce “partecipazione in altre imprese"” & relativa alla partecipazione nella Ilaria spa.

Per quanto concerne le informazioni attinenti le sopracitate partecipazioni si veda quanto detto
trattando "i criteri generali di redazione ed i principi di consolidamento”.

Disponibilita liquide.
Il decremento & derivato dagli investimenti che sono stati effettuati.
Patrimonio netto.

Di seguito si riporta il prospetto di raccordo fra il bilancio della capogruppo ed il bilancio
consolidato:
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Esercizio 2004 Esercizio 2003
Risultato Risultato

Descrizione Patrimonio Netto |d'esercizio Patrimonio Netto |d'esercizio
[PGTFIMONIO NETTO € TiSUlTaTo dell e3erciZio Come

riportati nel bilancio d'esercizio della societd
controllante 30.633.371 255.608 30.377.766) 168.382

Eliminazione di rettifiche e accantonamenti
operati esclusivamente in applicazione di

norme tributarie:
effetto degli ammortamenti anticipati iscritti

nel bilancio d'esercizio 0] 0]
altre partite 0 0
Eliminazione del valore di carico delle

partecipazioni consolidate:
differenza tra valore di carico e valore pro-
quota del Patrimonio Netto 4.710] 0]

risultati pro-quota conseguiti dalle partecipate -44.208 91.479 77.945 174.579
plusvalori attribuiti ai cespiti alla data di

acquisizione delle partecipate
differenza da consolidamento

riserva per versamento in conto capitale
finanziamento soci in conto capitale
altre rettifiche

ololololo
(o] [] [e] [«] [«]
=lolololo
(o] [«] [«] [«] [e]

Eliminazione degli effetti di operazioni

compiute tra societa consolidate:
profitti intragruppo compresi nel valore delle

rimanenze finali

utili su cessioni intragruppo di cespiti
altre operazioni 123.290)] 123.290] 169.451
Effetti fiscali relativi alle rettifiche di
consolidamento sopra indicate

Patrimonio Netto e risultato d esercizio di
spettanza del gruppo 30.712.453 470.377] 30.629.873 512.410|
Patrimonio Netto e risultato d esercizio di
spettanza di terzi 266.400 -14.956 229.395 -43.234
Patrimonio Netto e risultato d esercizio come

riportati nel bilancio consolidato 30.978.853 455.421 30.859.268 469.176

Pertanto l'utile d'esercizio del gruppo ammonta a € 470.377, mentre I'utile al netto di quanto di
spettanza dei terzi ammonta a € 455.421.

Fondi per rischi e oneri.

La categoria include il “fondo integrazione previdenza" per € 43.583,80, il "fondo contributi di cui
alla L. 11/1996" per € 16.228,99 il “fondo imposte differite” per € 83.013,36 e gli "altri fondi" quali
il “fondo rischi cause” ed il "fondo oneri” ammontanti complessivamente ad € 2.448.576,96. Per
quanto concerne gli “altri fondi", rispetto all'esercizio precedente, sono stati incrementati di €
1.450.000 e ridotti di € 172.130,04.

Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato.
Il debito & determinato sulla base delle competenze maturate dai dipendenti in conformita alla
normativa vigente.

Debiti.
T debiti di durata residua superiore a cinque anni sono afferenti per € 1.118.758,74 alla L. 194/1998
eper € 327.475,44 allaL. 472/1999.

Ratei e risconti.

La voce "altri ratei e risconti" & prevalentemente relativa ai contributi in conto investimenti che,
come gid accennato trattando i criteri di valutazione, vengono riscontati sulla base della vita utile dei
beni a cui tali contributi si riferiscono.

Numero medio dipendenti del gruppo.
Di seguito si riporta il numero medio dei dipendenti del gruppo:
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numero numero

Categoria medio 2004 |medio 2003
Dirigenti - 0,47
Quadri 8,50 8,83
Impiegati 51,16 53,21
Operai 448,91 466,62
TOTALE 508,57 529,13
Compensi agli amministratori e ai sindaci.

Compensi per amministratori 215.223,33

Contributi per amministratori 20.989,18

Trasferte amministratori 20.177,80

Collegi sindacali 56.488,95

Si evidenzia che nell'esercizio sono stati corrisposti compensi per € 75.035,00 agli amministratori
delle societa controllate che fanno parte anche del consiglio di amministrazione della controllante.
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COMPAGNIA PISANA TRASPORTI SpA
Sede Legale: Via Bellatalla n® 1 - Ospedaletto (Pisa)
Capitale sociale € 24.000.000,00 interamente versato

Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio Consolidato di Gruppo al 31/12/2004
(ai sensi dell'art. 41 del D. Lgs 9/4/1991 n° 127)

Ai soci dell'impresa capogruppo Compagnia Pisana Trasporti SpA.
Il bilancio corredato della relazione sulla gestione e messo a nostra disposizione & stato redatto in
conformitd agli articoli 25 e seguenti del D.Lgs 09/04/1994 n° 127.

L'esercizio sociale chiuso al 31/12/2004 si compendia in sintesi nelle seguenti risultanze:

Stato Patrimoniale Consolidato:

Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti 0
Immobilizzazioni 37.513.392
Attivo circolante 36.381.913
Ratei e Risconti 40.601
Totale Attivo consolidato 73.935.906
Conti d'ordine dell'attivo 86.268
Patrimonio netto di spettanza del gruppo 30.712.453
Patrimonio netto di spettanza di terzi 251444
Fondi per rischi ed oneri 2.591.403
Fondo per trattamento fine rapporto lav. Subordinato 10.377.498
Debiti 21.933.856
Ratei e Risconti 8.069.253
Totale Passivo Consolidato 73.935.906
Conti d'ordine del passivo 86.268
Conto Economico Consolidato:

Valore della produzione 35.815.756
Costi della produzione (36.260.233)
Proventi ed oneri finanziari 592.056
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 77.122
Proventi ed oneri straordinari 100.594
Risultato prima delle imposte 325.295
Imposte dell'esercizio 130.127
Risultato dell'esercizio inclusa la quota di spettanza di terzi 455.422
Utile (perdita) dell'esercizio di spettanza di terzi (14.956)
Utile (perdita) dell'esercizio 470.377

Il consiglio di amministrazione nella relazione al bilancio della capogruppo, nella relazione
consolidato e nelle relativa nota integrativa ha illustrato, anche se in sintesi, la gestione consolidata

del gruppo nonché gli andamenti reddituali globali.

al

La struttura ed il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico sono stati redatti in
sintonia con le nuove disposizioni recate a seguito della entrata in vigore delle nuove disposizioni

legislative recate dal D.Lgs 17/01/2003 n° 6 e successive modificazioni.
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Le voci di stato patrimoniale e di conto economico sono comparabili con quelle relative al bilancio
consolidato per I'anno 2003.

Per quanto di nostra competenza possiamo affermare quanto segue:

- il bilancio consolidato del gruppo include i bilanci della capogruppo e quelli delle societa controllate
e delle quali la capogruppo controlla direttamente o indirettamente la maggioranza dei diritti di voto
esercitabili nell'assemblea ordinaria.

- i criteri adottati per quanto attiene all'area del consolidamento sono conformi al disposto del D.Lgs
n® 127/'91 e consistono nel consolidamento integrale delle societd controllate direttamente o
indirettamente e nel consolidamento con il metodo del patrimonio netto per le collegate.

- sono valutate al costo le partecipazioni costituenti immobilizzazioni in imprese controllate non
consolidate e in imprese la cui entita & irrilevante perché non operative.

- per le partecipazioni consolidate con il metodo integrale sono state iscritte le rispettive attivita e
passivita a fronte dei rispettivi patrimoni netti.

- nella redazione del bilancio consolidato gli elementi dell'attivo e del passivo nonché i proventi e gli
oneri delle imprese incluse nel consolidamento sono ripresi integralmente.

- sono esclusi i crediti e i debiti, i proventi e gli oneri, gli utili e le perdite originati da operazioni
effettuate con le imprese incluse nel consolidamento.

- le differenze tra costo delle partecipazioni e patrimonio netto delle partecipate sono indicate come
“differenze di consolidamento”; se negative sono iscritte in una voce denominata “riserva da
consolidamento”; quando riferibili a previsioni di risultati economici sfavorevoli sono iscritte in una
voce denominata “fondi di consolidamento per rischi ed oneri futuri”; se positive sono iscritte in una
voce dell'attivo denominata "differenze di consolidamento”.

- futte le informazioni contenute nel bilancio consolidato e nei relativi documenti di
accompagnamento sono relative all'anno 2004.

- per quanto riguarda i criteri di valutazione essi sono conformi alle norme civilistiche e comunque
sono illustrati, anche se sinteticamente, in nota integrativa.

- il bilancio consolidato evidenzia anche I'importo delle garanzie, impegni e rischi.

- il bilancio consolidato si chiude con un utile di € 455.422, inclusa la quota di spettanza di terzi e
con un pafrimonio netto di € 30.712.453 di spettanza del gruppo e di € 251.444 di spettanza di terzi.
T principi contabili e i criteri di valutazione sono stati applicati in modo uniforme a tutte ele imprese
consolidate.

T criteri di valutazione adottati nel bilancio consolidato sono quelli utilizzati dalla capogruppo e sono
conformi alle disposizioni legislative vigenti, integrate ed interpretate dai principi contabili emanati
dai Consigli Nazionali dei Dottori e Ragionieri Commercialisti e, ove mancanti, da quelli internazionali.
Tali criteri non si discostano da quelli adottati per la redazione del bilancio consolidato dell'esercizio
precedente.

Nel presente e nei passati esercizi non sono state operate deroghe ai criteri di valutazione previsti
dalla legislazione sul bilancio d'esercizio e consolidato.

A nostro giudizio il bilancio esprime in modo corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché
il risultato economico del gruppo per l'esercizio chiuso al 31/12/2004, in conformita alle norme che
disciplinano la redazione del bilancio consolidato.

Pisa i, 06/06/2005
il collegio sindacale
Pieri Dott. Mauro, presidente

Lisi Dott. Jacopo, membro effettivo
Cusin Dott. Graziano, membro effettivo
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